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L'economia espanyola es troba en el moment més delicat
del seu procés d'integracié a la Comunitat Europea. Procés que cal
recordar-ho, es troba orientat per una banda en 1'assoliment dels
objectius de plena adaptacid a les condicions fixades en el periode
transitori establert en el Tractat d'Adhesid i per una altra a les
noves normes i expectatives derivades de 1'aplicacid de 1'Acta Unica
Europea i més especificament de 1'objectiu d'un Mercal Interior
Europeu pel 1992.

El moment ¢és delicat per cobrir les caréncies que
clarament té 1'economia espanvola per respondre amb éxit al procés
indicat atés que 1i manquen per una banda les infraestructures
indicades 1 precisa per una altra d'una renovacid en els seus
nivells d'inversid, comercialitzacid exterior i incorporacié de
noves tecnologies. Per respondre adequadament es precisa d'un procés
d'inversié piblica i privada a molt curt termini que contrasta amb
la situacid present de 1'economia espanyocla caracteritzada per la
inflacié 1 el desequilibri exterior i pressupostari.

Conjuminar el procés vers el 1993, anv en qué finalitza
el periode transitori, en que ha d'ésser plenament operatiu el Mecat
Interior Europeu amb una politica restrictiva és certament dificil i
una de les solucions a contemplar és un canvi radical en la politica
fiscal que realment promogui 1'estalvi i la inversid, tot plegat amb
una reorientacio de tes infraestructures alla on s6n més
productives.

En aquest darrer cas cal que el govern espanvol
reconsideri la seva tradicional posicio que ha estat la de frenar la
bona preparacid amb les infraestructures adequades d'aquelles arees
que com Catalunya millor han respost al procés d integracio i
millors resultats podien portar al conjunt de 1'economia espanvola
en el seu context europeu. En comptes d'aixd s'han retardat
solucions en la permeabilitzacid dels Pirineus, ample de via europeu
1 incorporacité a la =xarxa europea de trens d'alta velocitat i
adequacio de 1'aeroport de Barcelona.

Es per aix0 que en aquesta exposicid presentem els punts
seguents:

1.- Balang del procés d'incorporacio de 1'economia espanyola a la
Comunitat Europea en els tres primers anys després de 1'Adhesid i
que s'ha fet sota el signe de la normalitat i el creixement.

2.- Analisi de les febleses aparegudes en el sector public i en el
sector empresarial.

En el primer destaca la manca en la preparacio de les
infraestructures adequades, en el segon es veuen les limitacions que
hi ha hagut en ambits com comercialitzacié exterior 1 nivell
tecnologic.



3.- Cal recordar que la data limit esta a tres anvs vista i que ara
en aquesta segona etapa s'ha de fer en un marc econdmic més dificil
que en els dels tres anvs precedents.

El desenvolupament d'aquesles consideracions es basen en 1'analisi
de les dades de 1'economia espanvola que s'apleguen.



PRODUCCTIO T DEMANDA

Produccio industrial
Consum d'electricitat
Consum de ciment
Matriculacions automobils

OCUPACTO

Nivell d'ocupacid
Nivell de desocupacid
Atur registrat

PREUS T SALARIS

Indexs de preus de consum
Salaris de conveni Var.

SECTOR EXTERIOR

Exportacions
Importacions

Balanga compte corrent
Reserves internacionals
Deute exterior

Tipus canvi Pesseta

FINANCES

Credit sector privat
Oferta monetaria (M%)
Interbancari 1 dia
Interbancari 1 mes

SECTOR PUBLIC
Ingressos

Despeses
Superavit/Deficit (a)

L'ECONOMIA EN XIFRES

UNITATS

1972 = 100

Milions kwh
Milers Tm.

Milers

Milers
Milers
Milers

1983 = 100
% anual

Milers dolars
Milers dolars
Milers dolars
Milers dolars
Milers dolars
Pesseta/dolar

M.M. pessetles
M.M. pessetes

% anual
% anual

DATA

Julicl 89
Setembre 89
Juny 89
Setembre 89

2n. trim. 89
2n. trim. 89
Agost 89

Agost 89
Juliol 89

Acum. jul .89
Acum. jul .89
Acum.ago.89
Setembre 89
Juny 89

30 oct.89

Agost B9
Agost B9
30 oct.B89
30 oct.89

M.M.pts.(acum. )} Setembre 89
M.M.pts.(acum.) Setembre 89
M.M.pts.(acum.) Setembre 89
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.204,0
.319,0
.087,0)
.752,0
.932,0

117,0

.583,0
.562,0

979,0)

VARTACIONS

ANY ANTERIOR

3,3%
7,0%
22,6%
1,0%

486 (a)
-344 (a)
-290 (a)

6,8%

6,4%

19,9%
-5.817 (a)
8626 (a)
-685 (a)

20,0%
14,6%
0,0 (b)
0,1 (b)

13,8%
12,5%
4,9%

(a) Diferéncies absolutes amb els nivells assolits en les dates assenyalades

(b) Diferéncia setmanal

Nota: Totes les dades han estat actualitzades al 30/10/89



L'ECONOMIA ESPANYOLA EN EL CONTEXT EUROPEU DELS ANYS 90

Els anvs noranta son 1'any que ve. D'aqui a uns mesos ens
trobarem amb tot d'analisi i de prediccions sobre com seran els anys
noranta. Si examinéssim el que s'escrivia ara fa deu anvs sobre la
decada dels vuitanta, quedariem desscoraljats. No crec que aleshores
ningd no preveiés que les coses anirien tan bé per a les economies
més desenvolupades. Amb tot és un exercici que cal fer perqué tamhé
sobre aquesta base s'ajuden a redregar les situacions més dificils
com ha succeit en 1'aplicacid de les politiques econdmigues dels
anvs vuitanta,i fins i tot s'encerta en determinats Aambits com va
succeir amb la revista The Economist que recordo va predir la
modificacio del sistema soviétic en la linia que es comenca a
produir sis anvs després.

En la darrera reunio de Davos es va tractar del futur de
1'economia internacional, i 1' opinié generalitzada dels experts
presents era com expressava Ravmond Barre, que " estem entrant en
una nova fase de creixement a llarg termini, després de dues déecades
d'estancament ", logicament aquest optimisme ha estat convenientment
matisat adduint els problemes existents de desequilibris interns en
1'economia nordamericana, el desfassament entre els paisos més rics
i els més pobres, -tret aquest que s'accentua progressivament- i les
tensions en el comerg internacional. En els factors més positius es
destaca com ho feu Herbert Giersh de 1'Institut pel Desenvolupament
Economic Mundial de 1'obertura dels mercats del bloc sovietic, el
que pot arribar a significar un increment en dos punts del
creixement mundial la propera década, un nou factor de creixement
sera la mateixa realitzacid del Mercat Interior Europeu.

En aquest procés de creixement, es destaca el predomini i
l1'exclusivitat de tres grans blocs internacionals: Estats Units,
Furopa i 1'Est Asiatic. Abans d'analitzar la posicid de 1'economia
espanyola en aquest context, crec que és convenient aturar-se un
moment aqui, i veure algunes xifres que espero ens seran Uutils pe:
saber realment en quina classe de mon estem i quina serd la nostra
projeccio en el futur de la propera década.

En el mon hi ha aproximadament cinc milions d'habitants
pero set-cents intercanvien la meitat dels béns i signifiquen
practicament la meitat de les exportacions i importacions que es fan
a nivell internacional. Un 14 % de la poblacié mundial, doncs,

concentra la meitat del comer¢ internacional. Una projeccid encara
més forta es produeix a nivell de la produccié, en concentrar el 65%
de la produccié mundial. Els nivells de renda sén forca elevats:

13.400 Ecus a la Comunitat, 271.300 als Estats Units, 15.000 al Japé
i la distribucidé del Valor Afegit Brut for¢a semblant amb una
caracteristica poc destacada, el Japo és 1'economia més
tercialitzada dels tres grans blocs econdmics.



Es a dir el mén actual i previsiblement de forma més
accentuada el dels noranta es caracteritza per una foita
concentracid de poder econdmic entre tres grans arees, en el qual el
perill més important existent com ha manifestat el ministre alemanv
d'Economia, Helmut Haussman, és que tot quedi reduit a aquestes tres
zones. Aquest procés sembla que porti a 1'extensio de la influéncia
japonesa en el Sud-Oest asiatic o 1'ampliacié de les relacions
econdmiques entre la Comunitat Furopea 1 els paisos de 1'Est
d'Furopa més els de 1'EFTA facilitada per la signatura de 1'acord
amb el COMECON i 1'aplicacid de contractes de cooperacio bilateral
com el ja establert amb Hongria entre d'altres.

Amb 1'adhesio, 1'1 de gener del 1986, a les Comunitats
Europees, 1'economia espanyola esta definitivament compromesa a
integrar-se progressivament i a participar en la gran area econOmica
euraopea.

Als efectes de 1la integracio en si sobre la nostra
economia s'hi afegeix un segon procés dinamic amb una incidéncia
potser més intensa fins 1 tot: la realitzacid del mercat dnic
europeu 1'any 1993,

Préviament a 1'analisi directa dels efectes simultanis a
1'Estat de 1'adhesid i el mercat unic convindria recordar de forma
sintetitzada quins sdn els objectius principals del mateix mercat
unic europeu.

Objectius del] Mercat Unic Europeu

Un repas a 1'Acta Unica i a alld que es deriva de les
darreres reunions comunitaries permet de veure que el seu objectiu
no és sind el de fer realitat alld que ja pretenia el Tractat de
Roma trenta anwvs abans, 1 que no s'havia pogut concretar en
1"anomenat Mercat Comi Europeu. L'Acta Unica pretén de solucionar
els problemes sorgits al llarg de 1la historia comunitaria, pel fet
gque en l'actualitatl aquests impedien ]'avanc de la Comunitat.

Sota aquesta pretensid hi havia una consciéncia clara que
o s'assolia un auténtic mercat interior europeu o es perdia a
termint mitja la possibilitat de competir amb les altres grans
poténcies econdmiques del mén cccidental com ara els Estats Units i
el Japo.

Amb aquest objectiu, el Llibre Blanc per a la
realitzacié del Mercat Unic elaborat per la Comissid de les
Comunitats Europees concreta en unes 280 directives especifiques lesg
iniciatives legislatives que cal adoptar per a eliminar les barreres
existents actualment i fer realitat el Mercat Unic.



A grans trets, les esmentades directives pretenen de
concretar 1'eliminacid de

a).- les fronteres {fisiques intercomunitaries (duanes) i altres
reglamentacions que les facin necessaries.

b).- les fronteres técniques derivades de 1'existencia de
normatives 1 reglamentacions teécniques diferents d'un pals a
1'altre.

c).- les fronteres fiscals a traveés d'una certa harmonitzacid de

determinats impostos.

Aquestes son barreres que el Mercat Comi no ha pogut
eliminar ( cas de les fronteres fisiques ), o no s'havia plantejat
d'eliminar ( cas de les fronteres fiscals ), o que fins i tot han
sorgit de 1'afany proteccionista dels Estats envers determinats
sectors, a fi de continuar protegint alldo que el desarmament
aranzelari havia desprotegit ( cas d'una bona part de les fronteres
tecnigues ).

Avantatges de la construccio del Mercat lnic

Sempre resulta dificil la quantificacio dels beneficis
que pot representar una decisid amb tantes connotacions com la que
suposa el Mercat Unic Europeu; tanmateix, entre les principals
conclusions de 1'informe Cecchini, encarregat per la Comissid per
tal d'avaluar precisament aquests avantatges, hom pot destacar

a).- la creacid d'un potencial suplementari de creixement avaluat
en uns 200 mil milions d'Ecus anuals, és a dir a 1'entorn dels 30
bilions de pessetes, la qual cosa equival aproximadament al 5 % del
PIB de la Comunitat dels dotze membres.

b).- «creaci6 d'uns 5 milions de noves ocupacions.

¢).- disminuci6 dels preus en una mitjana propera al 6 Z.

L'esmentat nou potencial de creixement sorgiria de la
racicnalitzacio de la produccid, de 1la distribucié, de la
investigacio, etc. que comportaria la desaparicié de les barreres
esmentades anteriorment entre els diferents Estats membres. Per
exemple, 1 contemplant dnicament costos directes, 1'informe avalua
els costos directes de les formalitats duaneres i dels tramits
administratius corresponents en un 1,8 % el valor de les mercaderies
comercialitzades, Els costos derivats de les diferents
reglamentacions técniques vigents a cada pais significarien prop del
2% dels costos totals dels productes, perd podrien ésser molt
superiors per a determinats sectors, especialment per a tots aquells
relacionats amb els mercats pablics, com ara els de defensa,
transports i produccio d'energia, o els de banca i assegurances.



Impacte de ['adhesio per a 1'economia espanyola

.La iIntegracio a la Comunitat Europea wva implicar
1"acceptacic 1 1'aplicacié d'Espanva de totes les vpolitiques
comunes, 1 més en general del cabal comunitari. Les condicions de la
tncorporacio van ser fixades en el Tractat i 1'Acta d'adhesid que
establien periodes d'aproximacia i derogacions transitories en
nombhrosos ambits. Sota wuna perspectiva econdmica, comentarem dos
aspectes que mereixen una atencid preferent: la integracié en la
unio duanera que ha suposat una profunda alteracié dels fluxos
comercials i la liberalitzacié del régim d'inversions estrangeres.

1.- El comerg¢ exterior espanvol

La integracid en la unio duanera comunitaria és un dels
principals reptes a termini curt i mitja, si més no, i ha significat
l1'inici d'un procés d'obertura comercial davant la Comunitat
Europea, per una banda, i davant de tercers paisos en segon lloc. El
procés de supressid dels drets aranzelaris en el comerg amb la
Comunitat, d'adequacid de 1'aranzel espanyol a 1'aranzel duaner
comi, i de modificacid dels régims fiscals i comercials adaptant-los
a la normativa comunitaria ha implicat, ja des dels primers mesos
posteriors a l'entrada en vigor del Tractat i de 1'Acta d'adhesid,
una profunda alteracid dels fluxos comercials dels anys anteriors de
1'Estat  espanvol. Aixi, al llarg d'aquests anvs, s'ha produit un
augment del deéficit comercial total espanvol -augment esmorteit en
un principi per la reduccid dels preus dels derivats del petroli- i,
com a fet més rellevant, per una inversio brusca del saldo comercial
amb la CEFE, gque esdevingué negatiu. En relacid amh aquests dos
efectes, cal esmentar també la notable concentracié del comerg
espanyol amb la CEE en detriment d'altres arees.



2.- Les inversions estrangeres

Poc després de la integracidé a la Comunitat Europea es va
constatar com el flux d'inversions estrangeres directes, ja sigui en
enpreses, sucursals 0 establiments comercials, augmentava
sensiblement en comparacio amb periodes anteriors. Aquesta tendéncia
era en un principi determinada per les perspectives i la garantia
que 1'economia espanyola oferia a les inversions estrangeres:
recuperacio de 1'activitat economica per damunt de molts paisos de
1'0CDE, existéncia d'un mercat interior potencialment molt actiu
- tant per la formacié de capital com pel consum privat-, mercat de
treball «caracteritzat per uns costos salarials inferiors a la
mitjana de 1'0CDE, liberalitzacié de la reglamentacid sobre el
comerg¢ exterior com a conseqiiencia de 1'adhesid a 1la CEE,
dinamitzacid progressiva del sistema financer i, amb tota evidéncia,
per la mateixa liberalitzacid del régim d'inversions estrangeres.

Posteriorment, en una segona fase s'ha afegit al! flux
anterior un corrent d'inversions a més curt termini motivades en
part pels elevats tipus d'intereés de la pesseta i per 1'evolucid a
l1'alg¢a de la mateixa respecte de les altres divises comunitaries.

Evolucic de les inversions estrangeres en empreses,
sucursals 1 establiments comercials a Espanva
( milions de pessetes )

1985 1986 1987 1988
Inversions totals 280.084 400.902 727.279 849.500
Inversions de la CEE ND 203,238 359,119 467 .169
CEE / total (%) ND 50,6 49,1 54,9

El flux d'inversions estrangeres ha permés reforgar i
modernitzar 1'aparell productiu en un moment certament decisiu.
Convé assenvalar, per altra banda com, a part de 1'evolucié creixent
d'aquest flux, augmenta també la importancia de la CEE pel que fa a
1'origen de les inversions, reafirmant aixi la nostra integracié en
aquesta area.

Els dos aspectes anteriors { comerg¢ i inversions ) soén en
definitiva una mostra de la interrelacid de 1'economia espanyola amb
la Comunitat. S'observa evidentment 1'existéncia d'un profund
desequilibri que d'altra banda era, pero, ben previsible sobretot a
la 1lum de les ampliacions anteriors de la CEE.



En una segona aproximaci¢ de la nostra analisi convé
examinar dquina ha estat 1'evolucid general de 1'economia espanvola
després de 1'adhesid, sobretot en comparacié amb la Comunitat en el
seu conjunt.

Els indicadors economics que comentarem seran
concretament 1'evolucié real del PIB, la demanda agregada, 1'index
de preus al consum i 1'atur,

1.- Evolucid del PIB

L'economia espanyola va ressentir-se molt durament del
periode de crisi de mitjans del 70 i de principis del 80. La vigilia
de la integracid, 1'activitat economica s'havia enlairat de nou a la
majoria de paisos de 1'OCDE i especialment a Espanva. Aixi, doncs,
el PIB va passar a !'Estat de taxes de variacid positives de 2, 3 %
l'any 85 al 5,2 % 1'any 1987. La recuperacié a la CEE ha estat més
lenta passant d'un 2,5 % a un 2,9 %. Actualment ens trobem davant
d'una desacceleracié neta del creixement tant a Espanva com a la
CEE: 4,7 % i 3,2 % respectivament 1'anv 1989.

Variacid PIB real (%)

1985 1986 1987 1988
CEE 2,5 2,6 2,6 2,9
Espanva 2,3 3,3 5,2 4,7

2.- Evolucio de la demanda interna

Com en el cas de 1la variacido del PIB les taxes de
creixement de la demanda interna han estat entre 1985 i 1987 més
elevades a Espanva que a la CEE, fins i tot en unes proporcions més
amplies. Les elevades taxes d'augment a Espanva, 8 % per exemple
1'any 1987, reflecteixen tant 1'esfor¢ inversor com un augment
notable del consum piblic i privat. Tot aixd ha generat l'increment
considerable de les importacions gque s'ha comentat anteriorment.



L'anv 1988 ha preseniat també una desacceleracid la
demanda a Espanva i que es perllongara 1'any 1989,

Valoracid demanda interna (%)

19835 1986 1987 1988
CEE 2,4 3,9 3,9 4
Espanya 2,9 5,9 8,0 6,2

3.- Inflacio

L'adhesid a la CEE va suposar un fre al procés de
desacceleracio de 1la inflacié a Espanva a causa, entre d'altres
factors, de 1'entrada en vigor de 1'TVA en compliment del Tractat
d'adhesid.

L'efecte inflaciconista de 1'IVA ha estat estimat entre 2
i 3 punts sobre una taxa total, 1'any 1986, del 8 % ( c¢ontra 3,3 % a
la CEE }. El diferencial d'inflacid entre Espanva i la CEE s'ha
reduit successivament perd encara roman massa elevat 1 les
perspectives pel 1989 tampoc no sén gaire esperangadores.

Evolucio IPC %

1986 1987 1988

=

CEE 3,3 3,1 3,

Espanya 8,8 5,3 4,8




4.- Mercat de Treball

La regeneracié de 1'economia espanvola dels darrers anvs
s'ha traduit, amb el temps l1égic de reaccié, en un augment del
nivell d'ocupacio. La taxa d'atur ha caigut del 21, 4 % 1'anv 1986
al 19,6 % 1'any 1988. Malgrat la feblesa d'aquesta reduccié, cal dir
que s'ha prodult una creacié neta de llocs de treball, molt elevada
gue ha estat, pero, compensada per un retorn al mercat de treball,
sobretot de dones, davant les expectatives d'obtenir una ocupacid.

L'economia espanyola esta vivint sense cap dubte un
intens procés de renovacio i d'adaptacio al context europeu en el
qual s'ha integrat. Cal dir que aquest procés és especialment
dificil per la simultaneitat de reptes que es plantegen: 1'impacte
de 1'adhesid en si i 1'impacte de la realitzacid del mercat unic
eurcpeu. En aquest sentit, determinades opinions apunten que la
coincidencia dels processos pot ser positiva fins i tot donat la pre
disposicid dels agents econdomics a efectuar un esfor¢ dadequacid.
No obstant aixo, encara es deteclen massa sectors, sobretot els
"tradicionals" i aquells sense el revulsiu de la preséncia de
capital estranger, que estan insuficientment preparats pel mercat
unic europeu. En aquests casos convindrd que tant les empreses com
les administracions actuin com abans millor per a pal.liar les
deficiencies.

A nivell macro-economic, la situacid es presenta també
certament delicada. En primer lloc cal considerar com a positiva la
integracio de la PTA en el SME el passat mes de junvy amb la qual
cosa s'assegura una coordinacié de la politica monetaria amb la de
la resta d'Estats membres del SME. Aixd no fara sind reforcar
1'eficacia de les mesures adoptables.

No obstant aixo, 1 tal com es desprén dels darrers
informes de 1 'OCDE i de 1la Comissié de la CEE es detecten certs
desequilibris que podrien comprometre seriosament la preparacio als
reptes de 1993,

El primer desequilibri que ha estat comentatl és el nivell
d'increment de la demanda interna molt superior a 1'increment del
PIB. Aquesta situacié es tradueix evidentment en un profund deficit
corrent —a causa de les importacions de béns 1 serveis—- i en unes
tensions inflacionistes persistents. La situacidé s ha mantingut fins
ara gracies a les entrades de capitals que han equilibrat la balanca
de pagaments.



En segon lloc, i com ho ha reconegut molt recentment el
Banc d'Espanva, caldra reduir el deficit public fins gairebé
suprimir-lo, aix0 en el marc de la convergéncia de politiques
economiques en el si de la CEE.

Aixi, doncs, sera necessari un reajustament de 1'economia
espanvola, iniciat de fet abans de 1'estiu, que hauria de comptal
antre d'altres amb una reduccié de la demanda piblica i privada i
una reduccié necessaria dels costos salarials. FEl gran repte sera
situar-se en situacio d'equilibri abans de la realitzacié definitiva
del mercat unic europeu per poder-lo afrontar amb éxit.



