Caceres Museo Arte Contemporaneo
Palma de Mallorca

1984 Barcelona Galeria Joan Prats
1985 Nueva York Galeria Joan Prats
Nueva York
Michigan
Madrid
Palma de Mallorca
Murcia
1986 Atenas
Zaragoza
1987 Nueva York Fine Arts Museum de Long Island
Nueva York Galeria Joan Prats
1988 Nueva Orleans
Barcelona Galeria Joan Prats
Paris ‘
1989 Hospitalet L1. (Barna) C. Tecla Sala
Palma de Mallorca
Madrid
1992 Barcelona Banco Bilbao Vizcaya
PREMIOS
1981 Premio Ciutat de Barcelona de Artes Plasticas
1982 Premio Nacional de Artes Plasticas del Ministerio de

Cultura (Madrid)
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Evolucion precios Josep Guinovart

Desde el afio 1982 hasta 1988 se observan aumentos moderados de
alrededor de un 20 % con excepcién del afio 1983 en que se mantienen
los mismos precios del afio anterior y de 1987 afio en que sube una
media del 32 %.

Es en el afio 1989 cuando presenta un aumento de un 76 % y al afo
siguiente, en 1990, contintia la subida con un aumento de un 45 %.
En 1991 experimenta un timido aumento de un 10 %. No se aprecian
diferencias significativas en los precios en relacion al tamafio de los
cuadros.

Desde 1992 hasta 1994, como veremos en la mayoria de artistas, los
precios permanecen sin variacion.

Relacion curriculum-precios Josep Guinovart

El aumento de precios méas importante de este artista se produce en €l
aflo 1989, aumento de un 76% en relacién a los precios del afo
anterior. Este aumento coincide con la exposicién antolégica que se
celebra el mismo afio en el Centre Tecla Sala de Hospitalet del
Llobregat.
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Hernandez Pijuan? Barcelona 1931

Nace en Barcelona en 1931. Estudia en la Llotja (1945-1947), y en la
Escuela de Bellas Artes de Barcelona ( 1952-1956). Estancia en Paris,
donde asiste a unos cursos de grabado y litografia en la Escuela de
Bellas Artes (1957-1958), su trabajo pictdrico inicia una aproximacién
al arte informalista. En 1989, nombramiento de catedratico de Pintura
de la Facultad de Bellas Artes de la Universidad de Barcelona.

Exposiciones individuales. Selecciéon.

1980 Salzburg
Lausana
1981 Zurich
Barcelona Galeria Joan Prats
Osaka
1982 Madrid
Osaka
Ginebra
1983 Nueva York Galeria Joan Prats
Murcia
1984 Madrid
Ginebra
1985 Nueva York Galeria Joan Prats
Barcelona Galeria Joan Prats
1986 Ginebra
Nueva York Galeria Joan Prats
1987 Minneapolis
Palma de Mallorca
Gerona

7 Fuente: Fundacién “la Caixa” (1992), Catalogo exposicién de Arte Contemporaneo.
Tropismes. Hospitalet del Llobregat (Barcelona).
Catalogo exposicién Hernandez Pijuan, Galeria Joan Prats, Barcelona 1993.
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1988 Nueva York Galeria Joan Prats

Alicante Caja de ahorros prov.
Alicante
Alcoy Centro municipal de cultura
1989 Barcelona Galeria Joan Prats
Ginebra
Madrid
Munich
1990 Minneapolis
Viena
Nueva York Galeria Joan Prats
1991 Tokio
1992 Hospitalet Llob. (Barna) C. Cultural Tecla Sala.
Bolonia
Paris
Kobe
1993 Madrid Museo Nacional CARS.
PREMIOS
Creu de Sant Jordi de la Generalitat de Catalunya.
1981 Premio Nacional de Artes Plasticas.
1985 Encomienda de Isabel la Catélica.

Evolucion precios Hernandez Pijuan

La primera subida significativa de este artista, un 51%, se produce en el
aflo 1988. Hasta entonces, se observa un 10% de aumento en 1981 y
en 1983, y un 17% y un 26% en 1985 y 1986 respectivamente.

En los aflos 89 y 90 sube un 37%, subida importante pero de menor
cuantia que otros artistas de la misma galeria.

En este artista no existe uniformidad en los aumentos si tenemos en
cuenta el tamaiio de la obra. Tampoco se observa que sean ni las telas
pequenas de menor formato ni las de gran tamaifio las que suban mas.
Parecen unas subidas anarquicas quizas debidas mas a una cuestion de
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redondeo de cifras que a una politica determinada de precios segian
tamarfio del cuadro. ‘

Relacion curriculum-precios Hernandez-Pijuan

En 1988 es €l afio que presenta una subida mayor de un 51%. Realiza
una exposicion en Nueva York en su galeria, G. Joan Prats y dos
exposiciones, una, en el Centro cultural de Alcoy y, otra en la Caja de
Ahorros de Alicante. En el ano anterior 1987 se mantuvieron los
precios de 1986. En 1989 y 1990 incrementa los precios en un 37 %.
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Albert Rafols Casamada8 Barcelona 1923

Nace en Barcelona en 1923. Inicia estudios de Arquitectura en 1942,
para abandonarlos cuatro afios mas tarde y dedicarse plenamente a la
pintura. Se da a conocer en 1946, dentro del grupo Els Vuit, y en 1947
presenta su primera exposicién individual. Obtiene la beca Maillol del
Instituto Francés, que le permite una estancia en Paris desde 1950
hasta 1954. De 1962 a 1968 desarrolla una gran actividad pedagégica
en la escuela Elisava y funda la escuela de disefio Eina. Entre 1978 y
1987 se produce su maximo momento de proyeccién plastica y literaria.
Publica el libro de poemas “Territori de Temps” (1979) y un afio después
obtiene el Premio Nacional de Artes Plasticas. Su obra es conocida en
Europa y Estados Unidos. Vive y trabaja en Barcelona.

Exposiciones individuales. Seleccion.

1980 Madrid
1981 Murcia

Barcelona Galeria Joan Prats
1982 Nueva York

Ciudad de Méjico

Miami

West Port, Conn.
Sta. Cruz de Tenerife

1983 Nueva York Galeria Joan Prats
Paris
West Port, Conn.
Valencia

1984 Bilbao Museo de Bellas Artes
Madison (Wisconsin)
Friburgo
Barcelona Galeria Joan Prats

8 Sala Robayera (1995) Miengo (Cantabria). Catdlogo exposicién Rafols Casamada,
Fundacié Caixa de Pensions (1987) Catéilogo L’Art Espanyol en la Col.leccié de la Fundacié

Caixa de Pensions, Barcelona.
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1985

1986

1987

1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

PREMIOS

1980

1983
1985

Barcelona Fundacién Joan Mir6

Madrid Museo Esp. de Arte Contemp.

Nueva York Galeria Joan Prats

Valencia

Palma de Mallorca Palau Solleric

Nueva York Galeria Joan Prats

San Francisco

Itinerante Dep. Cultura Generalitat Cat.

Barcelona Galeria Joan Prats

Burdeos

Paris

Madrid

Ginebra

Nueva York Galeria Joan Prats

Friburgo

San Francisco

Valencia

Nuevo Méjico

Paris

Vilafranca del Penedés

Palma de Mallorca

Barcelona Galeria Joan Prats

Madrid

Nueva York Galeria Joan Prats

Barcelona Galeria Joan Prats
Galeria Joan Prats

Premio Nacional de Artes Plasticas del Ministerio de
Cultura de Madrid.

Creu de Sant Jordi

Chevalier de I'Ordre des Arts et des Lettres
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Evolucion precios Rafols Casamada

El incremento méas importante en los precios de este artista se observa
en el aino 1988, con una subida de un 53 %. Es interesante también
notar que en los afos 82 y 83 cuando la mayoria de los artistas de esta
galeria -excepto Borrell- tienen ligeros aumentos, Rafols Casamada
presenta unas subidas de un 34% en los dos afios mencionados.

Por el contrario, en los afios en los que la mayoria de los artistas suben
precios, los afios 1989 y 1990, se observa, en Rafols Casamada unos
incrementos de un 28% y de un 26% respectivamente menores que los
de la mayoria de artistas.

Relacion curriculum-precios Rafols Casamada

En 1988 aumenta sus precios en un 53%, la mayor subida en todo el
periodo analizado. Podria interpretarse como una respuesta a la
exposicién itinerante del ano anterior organizada por el Departament
de Cultura de la Generalitat: “Rafols Casamada. Una visi6
retrospectiva, 1947-1987."

Observamos también que la exposicién en la Fundacién Miré de 1985
no tiene repercusién en los precios de 1986 como ocurre en otros
artistas. En los afios 82 y 83 tiene varias exposiciones en el extranjero,
probablemente la causa de estas subidas.
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Perejaume? Sant Pol de Mar 1957

Nace en Sant Pol de Mar, Barcelona, en 1957. De formacién
autodidacta, su trabajo se relaciona con el espiritu del surrealismo
catalan. Realiza la primera exposicién individual en el Museo de Sant
Pol de Mar (1974) y mas tarde en la Galeria Ciento de Barcelona (1978).

Es autor de mas de 15 instalaciones desde 1979 y también de diversas
Publicaciones de poemas, grabados, textos y litografias. En 1990 es
seleccionado para participar en el Aperto de Venecia, “Confrontaciones”
de Madrid, y Sculpture Contemporaine Espagnole (sic) en el Palais de
Tau, Reims. Vive y trabaja en Sant Pol de Mar.

Exposiciones individuales. Seleccién.

1980 Barcelona Galeria Joan Prats
1984 Barcelona Fund. “la Caixa”, Sala Montcada
1985 Barcelona Galeria Joan Prats
Nueva York Galeria Joan Prats
1986 Sabadell (Barna) Museu d’Art de Sabadell
Madrid
1987 Toulouse C.Reg. Art Contemp. Midi-Pirénées
Barcelona Galeria Joan Prats
1988 Madrid
Barcelona Col. Of. de Aparejadores de Barna.
1989 Nueva York
Munich
1990 Sta. Modnica (Ca.)
Barcelona Galeria Joan Prats
Minneapolis
1991 Nueva York Galeria Joan Prats
Lisboa
Bilbao
Madrid

9 Catélogo exposicién Perejaume. Ceret, 1993.
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1992 Sta. Ménica (Ca.)
1993 Bristol

Londres

Valencia

Evolucién precios PereJaume

Se trata de un artista no convencional que emplea técnicas diversas
mezclando collages, fotografia, y materiales diversos.

Cabe destacar de este artista la subida en 1989 de un 315 %, el
aumento anual de precios méas alto de todos los artistas analizados.
Este aumento, supone que en 1988 un 60 F costaba 175.000 pts y pasa
al afio siguiente, 1989, a costar 725.000 pts. En el afio 1990 sube un
13%. Un 60 F en 1994 vale 800.000 pts manteniendo esos precios hasta
1994.

Relacién curriculum-precios PereJaume

El aumento tan importante que tienen los precios de PereJaume en
1989 coincide con dos exposiciones en el extranjero, Nueva York y
Munich y con la subida generalizada de precios en el sector del arte.
Con anterioridad, en 1985 habia realizado una exposicién en Nueva
York pero se trataba de su misma galeria, la G. Joan Prats.

222




Antoni Llenal® Barcelona 1042

Nace en Barcelona en 1942.
De 1962 a 1994 realiza pinturas sobre tela.
De 1965 a 1969 etapa conceptual.

Exposiciones individuales. Seleccion.

1984 Barcelona
1985 Barcelona Galeria Joan Prats
1987 Cadaqués (Girona)
Barcelona
1989 Barcelona Fund. Joan Miré
1990 Lérida
Barcelona Col. Of. Aparejadores Barna.
1991 Barcelona Galeria Joan Prats
PREMIOS

1989 Premi Ciutat de Barcelona |

Evolucién precios Antoni LLena

El primer afio del que disponemos precios es 1988. Disponemos por
tanto, de una serie temporal mas reducida que la de los demés artistas
de esta galeria. En segundo lugar, disponemos de la informacién por
medidas en cm. que, no corresponden exactamente a las medidas
universales de bastidores. Ello se debe a que la obra de Llena es una
obra de papel (no sobre papel) ya que la obra es el mismo papel de
colores diferentes y recortado. Se trata de una obra no convencional,
singular por sus caracteristicas y de dificil venta si la comparamos por
ejemplo con la obra de otros artistas (por ejemplo, de Rafols Casamada)

10 Catélogo exposicién A. Liena, Fundacié Joan Miré, Barcelona 1989.
Catélogo exposicién A. Llena, Galerfa Joan Prats, Barcelona 1991.
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A pesar de estas limitaciones en la informacién y de las caracteristicas
de la obra de Llena, tomaremos los precios de los cuadros del tamarno
140 x 150 cm. que, traducidos a superficie en cm? nos da una medida
muy cercana a la de un 100 F.

Un 100 F = (162 x 130 cm.) = 21.060 cm.2
140 x 150 cm. = 21.000 cm.2

En 1989 un cuadro de Llena de 140 x 150 cm. costaba 525.000 pts. y en
1994, 600.000 pts, lo que nos indica una cierta estabilidad en los
precios en ese periodo. Sin embargo, por la escasa informacion de la
que hemos podido conseguir, no podemos sefialar mas al respecto.

El promedio de aumento en el afio 1989 es de un 32 % y del ano
siguiente de un 23 %. Es decir que en los afios del “boom” sube de
forma moderada, comportamiento l6gico dado el tipo de obra de este
artista.

Relacién curriculum-precios Llena

En el ano 1989 sube un 32%, afio en que realiza una exposicién en la
Fundacién Miré. '
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Frederic Amat!1 Barcelona 1952

Nace en Barcelona en 1952,
Vive y trabaja, actualmente, en Barcelona.

Exposiciones individuales. Seleccién.

1980 Milan
Mé¢jico D.F.
Bogota
Almagro
1981 Bonn
1982 Berlin
Ceuta
1983 Barcelona Galeria Joan Prats
Barcelona
1984 Nueva York
Nueva York
Bonn
1985 Nueva York
Gijén Fundacién Municipal de Cultura
1987 Nueva York
Barcelona Galeria Joan Prats
Nueva York
1988 San Francisco
Barcelona
1989 Barcelona Galeria Joan Prats
1990 Basilea Feria Art 21-90. Galeria Joan Prats
Madrid
1991 Nueva York
Granada
1992 Nueva York Galeria Joan Prats
Barcelona Galeria Joan Prats

11 Catalogo exposicién F. Amat, Galeria Joan Prats, Barcelona 1992,
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Evolucion precios Frederic Amat

Para poder analizar la evolucién de los precios de este artista debemos
hacer unas puntualizaciones previas. La heterogeneidad de las medidas
de sus cuadros hace que la galeria las clasifique en cm. y no en las
medidas universales de bastidores. Para poderla comparar con la de los
deméas artistas seleccionados, hemos elaborado una tipologia de
superficies con el fin de clasificar la informacién. Asi, hemos agrupado
las medidas y los precios correspondientes en bandas en cm.2 con un
limite inferior y superior. Por ejemplo, los cuadros de 17.000 a 23.000
cm.2 se pueden comparar con un 100 F que es de 21.060 cm.2.
Consideramos gue esta pequeia diferencia en las medidas no perjudica
ni distorsiona las conclusiones de nuestro analisis.

La evolucién de los precios de este artista presenta una gran anarquia
en los incrementos en relacién con los tamanos de la obra. Por tanto,
la subida promedio de los diferentes tamafios, no es significativa. Por
ejemplo, en el ano 1989 las subidas pueden serde un 7 % o de un 47 %
segun la medida de que se trate. Ello podria ser debido a que el artista
decida el precio de una obra pensando en la obra en concreto, aunque,
en la mayoria de los cuadros de los artistas se decide el precio
pensando en el tamaifio y no en la especificidad de la misma.12

Dato significativo es que un cuadro de medidas equivalente a un 100 F,
es decir, por ejemplo un cuadro de Amat de 17.000 a 23.000 cm.? valia
en el afio 1986, 900.000 pts, mientras que Borrell tenia un precio de
160.000 pts en el mismo afio.

No es de extranar que las subidas de precios en afos posteriores,
aunque irregulares, no sean muy fuertes ya que, (para su edad,
entonces 34 afios) para el afio 1986 eran precios altos.

12 Segiin el economista de la Galerfa. este artista decide personalmente los precios y las

subidas de cada aifio.
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Relacién curriculum-precios Amat
Su mayor aumento tiene lugar en 1990, un 34%. En ese afio participa

en la feria de Basilea llevado por la Galeria J.Prats, feria europea de
gran prestigio.
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Alfons Borrelll3 Barcelona 1931

Nace en Barcelona en 1931.

En 1950 frecuenta el estudio de Anglada-Camarasa en el Port de
Pollenca. Gana el primer premio de pintura en la Setmana de la
Joventut de Sabadell. Estudia en la Escuela Superior de Bellas Artes de
Sant Jordi de Barcelona (1953). En 1955 evoluciona de la figuracién al
expresionismo abstracto. Ejerce la docencia en la Escola Municipal d’Art
“Illa” de Sabadell (1983).

Exposiciones individuales. Seleccion.

1981 Sabadell
Matar6 (Barna) Museu Municipal
1982 Sabadell (Barna)
Barcelona Galeria Joan Prats
1983 Zaragoza
1984 Terrassa (Barna) C. Cultural de la Caixa d’Estalvis

Sabadell (Barna)
Palma de Mallorca
Avilés Casa Municipal de Cultura
1986 Barcelona Galeria Joan Prats
Sitges (Barna)
1987 Sabadell (Barna)
Paris
1988 Palma de Mallorca
Nueva York Galeria Joan Prats
Castell6
Barcelona Galeria Joan Prats
1989 Sabadell

13 Catélogo exposicién A. Borrell, Galerfa Joan Prats, Barcelona 1990.
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Evolucidén precios Alfons Borrell

En el afio 1982 los cuadros de Borrell doblan su precio respecto a 1981
y. después de un aumento de un 15%, en 1983 no presenta ninguna
subida hasta 1987, afo en que presenta un incremento promedio de un
93 %.

Al ano siguiente, en 1988, a pesar del fuerte aumento de 1987 sube un
31 % y continia con los aumentos importantes en 1989 con un 53%.
Los tres afios siguientes 1990, 91 y 92 se mantiene sin subidas y
curiosamente el afio 1993 cuando ningin artista sube sus precios, los
suyos se incrementan en un 28%.

Hay que sefalar la diferencia de edad y de cotizacién respecto a los 3
"artistas estrella” de la misma Galeria: Rafols Casamada, Guinovart y
Hernandez Pijuan. Un 100 F de Borrell en 1994 cuesta 750.000 pts.
mientras que un Réafols Casamada para el mismo afio cuesta 2.700.000,
un Guinovart 3.850.000 y un Hernandez Pijuan 2.250.000 pts.

Relacion curriculum-precios Borrell
Su mayor aumento se produce en el afic 1982 (100%) seguido del afio

1987, con un 93%. Este es el primer afio que realiza un exposiciéon en
€]l extranjero, concretamente en Paris.
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6.2. Artistas Sala Parésl4

Carles Nadal Paris 1917

Estudios en la “Escola Superior de Belles Arts” de Barcelona. En 1946
se instala dos afios en Paris, becado por el gobierno Francés. Es
miembro de Honor de la “Royal Academy” de Londres. Ha obtenido
importantes premios internacionales y su obra figura en prestigiosas
colecciones publicas de Europa.

Exposiciones individuales. Seleccion.

1980 - Vic (Barcelona)
1981 - Madrid
- Paris
1982 - Barcelona Sala Parés
1983 - Suiza
1984 - Harrogate (Inglaterra)
1985 - Los Angeles
- Tarragona
1986 - Harrogate (Inglaterra)
1988 - Suiza
1989 - Madrid
1991 - Barcelona Sala Parés

Evolucién precios Carles Nadal

Este artista tiene un timido aumento de un 9% en 1986 y después de
dos afios sin cambios en los precios, en 1989 se aumentan en mas de
un 100 %, concretamente en 109%. En 1990 continta la subida, esta
vez menor, en torno a un 30-35 %, dependiendo del tamafio de los
cuadros y de nuevo en 1992 aumenta en un 42 %.

14 13 informacién de los artistas Sala Parés esta recogida del Catalogo A Barcelona, Sala

Parés Barcelona 1992,
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Es importante resaltar que es el finico artista de este grupo que
aumenta sus precios en plena “crisis” del sector.

Relacion curriculum-precios Carles Nadal

Su mayor aumento en 1989
Ninguna exposicién significativa en ese afio.
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Bosco Marti Valencia 1934

Exposiciones individuales. Seleccion.

1980 - Palma de Mallorca

- Tarragona
1982 - Tarragona
1984 - Barcelona Sala Parés
1985 - Barcelona Sala Parés
1987 - Barcelona Sala Parés
1988 - Barcelona Sala Parés
1990 - Barcelona Sala Parés
1991 - Madrid
1992 - Barcelona Sala Parés

Evolucién precios Bosco Marti

1989 es el ltimo afio que presenta aumento en los precios entre un
68% y un 109 % segin tamarfio de la obra, con una media de aumento
de un 86%.

Con anterioridad sube discretamente un 15 % en 1986 y en un
porcentaje mayor un 49 % en 1987. Después de los hermanos
Moscardé, es el que tiene una cotizacién menor de los de este grupo de
artistas.

Relacién curriculum-precios Bosco Marti

Su mayor aumento, un 86%, en el afio 1989.
Ninguna exposicién significativa en ese afo.
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Ramon Pichot Figueres 1924

Estudios de pintura y musica con personalidades artisticas de la época.
En Francia trabajé en el taller del pintor Josep Pujol y de Fernando
Callic6. En 1963 empez6, después de largas estancias en Madrid y
Paris, a exponer en los Estados Unidos, en donde ha mantenido, hasta
la actualidad, una relacién profesional y artistica con galerias de
Miami, Los Angeles y Nueva York.

Sus obras forman parte de las colecciones del “Museu d’Art Modern®” de
Barcelona, el Instituto Cultural Reina Sofia de Atenas, ¥ los Museos de

Sant Pol, Vilanova i la Gelirti y Cadaqués.

Exposiciones individuales. Seleccién.

1980 - Barcelona Sala Parés
- Atenas
- Madrid
1981 - Paris
- Nueva York
1983 - Barcelona Sala Parés
1986 - Los Angeleé
1987 - Madrid
- Viena
1988 - Londres
1990 - Barcelona Sala Parés
- Londres

Evolucién precios Ramén Pichot

Este artista presenta una subida moderada de un 22 % en el aiio 1986.
En el afio 1988 sube mas de un 63 % y llega a alcanzar una obra de 10
F hasta un aumento de un 95 % respecto al afo anterior. En el afio
siguiente, 1989, no varian sus precios y en 1990 los incrementa en un
96 %.
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No se observa en ningin aio diferencias de aumento significativas
segun tamaio y asi queda reflejado en el Grdfico 10.

Relacién curriculum-precios Ramén Pichot
Su mayor aumento en 1990, un 96%.

Coincide con una exposicién en Londres.
El siguiente aumento por orden de importancia, de un 63%, en 1988

coincide con su primera exposicion en Londres.
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Manel Capdevila Barcelona 1910

Pintor y joyero, estudié pintura en el “Ateneu Politecnicum” de
Barcelona con Francesc D'A. Gali. En el afio 1936 se fue a Paris donde
se instalé hasta 1943, y participé en el “Salon d’Automne” de Paris de
1938. Desde 1955 hasta 1965 alterné su residencia entre la capital
francesa, Enveig y Barcelona, donde vive actualmente.

Exposiciones individuales. Seleccion.

1980 - Vilanova i la Geltra (Barcelona)
- Barcelona Sala Parés
1982 - Barcelona Sala Parés
1983 - Madrid
1984 - Barcelona Sala Parés
- Madrid
1985 - Vigo
- Barcelona Sala Parés
1986 - Granollers (Barcelona)
1989 - Barcelona Sala Parés
1991 - Terrassa {Barcelona)

Evoluciéon precios Manel Capdevila

En el afio 1986 presenta un timido aumento de alrededor de un 10 %.
Sin embargo, en 1988 se dan incrementos importantes desde un 28 %
para un 5F y hasta un 54 % para un 40 F. Al afio siguiente en 1989 el
aumento promedio es todavia mayor, con subidas de 150 % para las
obras de menor tamario de 5F a 10 F.

En 1990, sigue con los aumentos aunque ma&s moderados, de
aproximadamente un 60 %. De tal manera que, una obra de 5 F que
valia en 1986 39.000 pts., pasa a valer al cabo de cuatro aiios, en 1990,
200.000 pts.; y un 60 F. para los mismos afnos pasa de 389.000 pts a
1.620.000 pts.
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Relacién curriculum-precios Capdevila

Su mayor aumento, un 120%, en 1989.
Ninguna exposicién significativa en ese ano.
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Jordi Curds Olot (Gerona) 1930

Estudios en la “Escola d’Arts Aplicades i oficis Artistics” de Olot.
Residi6é temporalmente en diversas capitales europeas. Becado por el
Instituto Francés de Barcelona, fue a Paris en el afic 1954 y desde
entonces realiza diversas estancias.

Exposiciones individuales. Seleccion.

1980 - Barcelona Sala Parés
- Madrid
- Cadaqués (Gerona)
1981 - Barcelona Sala Parés
- Gerona
- Llafranc (Gerona)
1982 - Vic (Barcelona)
- Olot (Gerona)
- Madrid
- Cadaqués (Gerona)
1983 - Llafranc (Gerona) |
- Barcelona Sala Parés
- Cadaqués (Gerona)
- Olot (Gerona)

1984 - Madrid
- Barcelona Sala Parés
- Cadaqués (Gerona)
1985 - Cadaqués (Gerona)
1986 - Cadaqués (Gerona)
- Barcelona Sala Parés
1988 - Madrid
1989 - Barcelona Sala Parés
1990 - Madrid
1991 - Barcelona Sala Parés
- Barcelona
- Terrassa (Barcelona)
1992 - Barcelona Sala Parés
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Evolucién precios Jordi Curéds

En el afio 1986 los precios se incrementan timidamente entre un 4 % y
un 5%. Al afo siguiente, de una forma desigual en cuanto a tamarnos,
aumentan un 30% de media. No se tocan los precios de este artista en
los dos afios siguientes hasta 1990, con unos aumentos de hasta un
190 % para un 40 F que pasa de valer 200.000 pts. en el afio 1989 a
580.000 pts. €l afio 90. Cabe sefalar que en el afio 1994 se mantenia
con los mismo precios, es decir, 4 afios sin que presente subidas.
Respecto a los tamafos, van al unisono, tal como indica el grafico
correspondiente.

Relacion curriculum-precios Curds

Su mayor aumento, un 157%, en 1990.
Ninguna exposicién significativa en ese ano.
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Ramén Moscardé Barcelona 1953

Estudios en la “Escola Superior de Belles Arts Sant Jordi” y a la
“Escola d’Arts Aplicades 1 Oficis Artistics” de Barcelona

Exposiciones individuales. Seleccién.

1980 - Barcelona Sala Parés
1982 - Barcelona Sala Parés
- Sitges (Barcelona)
- Sitges (Barcelona)

1983 - Barcelona Sala Parés
- Los Angeles
1984 - Los Angeles
1985 - Barcelona Sala Parés
1986 - Barcelona Sala Parés
- Calafell (Tarragona)
1987 - Madrid
- S. Cugat del Valles (Barcelona)
1988 - Barcelona Sala Parés
- Calafell (Tarragona)
1989 - Barcelona
- Calafell {Tarragona)
- Bilbao
- Vic (Barcelona)
1990 - Barcelona Sala Parés

- Vilanova i la G. (Barcelona)
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Evolucion precios Ramén Moscardo

Este artista presenta una timida subida de un 4 % en el afio 1986. Los
cuatro afios siguientes, 87, 88, 89 y 90 aumenta los precios en un 60%,
72%, 35% y 35% respectivamente.

Es decir, presenta aumentos anuales de consideraciéon lo que hace que
un 40F que valia en 1985, 90.000 pts, en 1990 pasa a cotizarse a
405.000 pts, precio que se mantiene hasta 1994.

Contintia con aumentos desiguales los afios 87 y 88 en que se observan
subidas fuertes de hasta un 93 %. En ese afo, las subidas son mas
regulares en cuanto a tamaiio de la obra.

El ultimo afio que presenta aumentos de precios es en 1990, afo en
que se observan unos incrementos de cerca de un 35%. Las subidas son
homogéneas respecto a los tamaios.

Relacién curriculum-precios Moscardo

Su mayor aumento se produce en 1988, de un 72 %.
Ninguna exposicién significativa en ese ano.
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Josep Moscardo Barcelona 1953

Estudios en la “Escola Superior de Belles Arts Sant Jordi” y en la
“Escola de la Llotja” de Barcelona

Exposiciones individuales. Seleccién.

1983 - Los Angeles
1984 - Madrid
- Sitges (Barcelona)
- Los Angeles
1985 - Barcelona Sala Parés
- Vic (Barcelona)
- Los Angeles
1986 - Madrid
- Calafell (Tarragona)
1987 - Barcelona Sala Parés

- Calafell (Tarragona)
- 5. Cugat del Vallés (Barcelona)
1988 - Cadaqués (Gerona)
- Calafell (Tarragona)
1989 - Barcelona Sala Parés
- Bilbao
- Mataré (Barcelona)
1990 - Barcelonal5
- Vilanova i la G. (Barcelona)
1991 - Barcelona Sala Parés
- Los Angeles
- Calafell (Tarragona)
- Barcelona
- Granollers (Barcelona)
- Mataré (Barcelona)
1992 - S. Cugar del Vallés (Barcelona)
- Reus (Tarragona)3

15 Esculturas.
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Evolucion precios Josep Moscardo
Es hermano gemelo de Ramoén y realiza una pintura muy similar a éste
-incluso a veces dificil de distinguir de que hermano se trata-. La

evolucién de los precios, desde el afio 1988, es también muy similar a la
de su hermano Ramoén.

Relacién curriculum-precios Moscardé

Su mayor aumento, en 1989, 96%.
Ninguna exposicién significativa en ese afo.
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Ortuno Barcelona 1953

Vivi6 parte de su infancia en Venezuela. Estudié Filosofia y Letras en
Barcelona, compaginando los estudios con la pintura. A los veinte afios
recibe el Primer Premio a la Pintura Joven que anualmente convoca la
Sala Parés. Se instala durante largas temporadas en €l sur de Francia,
donde empieza a pintar escenas de jardin. En 1981 se traslada a Nueva
York, desde donde participa en exposiciones en América. De nuevo en
Barcelona, expone por Europa y, ultimamente, en Japén. Tiene
también una extensa obra en litografias, serigrafias y grabados.

Exposiciones individuales. Seleccion.

1981 - Madrid

- Barcelona Sala Parés
1983 - Olot (Gerona)
1984 - Madrid

- Barcelona Sala Parés

- Barcelona C. Cult. de “La Caixa”
1987 - Madrid

- Barcelona Sala Parés
1988 - Madrid
1989 - Madrid

- Barcelona Sala Parés
1990 - Hiroshima
1991 - Tokio

- Tokio

- Barcelona Sala Parés
1992 - Andorra la Vella (Andorra)
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Evolucién precios Robert Ortuiio

Presenta fuertes subidas desde el afio 87 hasta el ano 90. En este
pintor, las obras de menor tamafno son las que aumentan en un
porcentaje mas alto. Un 1 F en el afio 90, presenta un aumento de un
179 %. Sin embargo, en el mismo afio, una obra de 190 x 200 cm
aumenta respecto al afio anterior un 40%.

En los cuadros de tamafio 30F en adelante, los porcentajes de aumento
estan por debajo del 100%, fenémeno que nos indica que en este artista
si se tiene muy en cuenta el tamafio de la obra al determinar los
precios. Un 77%, un 30%, un 47% y un 93% respectivamente. De forma
que si en 1986 un 40F valia 180.000 pts., en 1990, un cuadro del
mismo tamano se cotizaba a 1.015.000 pts..

Relacion curriculum-precios Ortuino

Su mayor aumento en 1990, un 93%.
Coincide con su primera exposicion en el extranjero, Japon.
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Gabino Marin (Pontevedra) 1928

Residente en Barcelona desde el afio 1939, fue discipulo de Ramon
Rogent, quien le estimulé en el camino de la creacién artistica. El
Instituto Francés de Barcelona le concedi6 una beca de estudios para ir
a Paris. Su obra figura en los Museos de Sitges, Pontevedra y Lugo y en
colecciones privadas en Espafa, Francia, Portugal, Brasil, India y en
los Estados Unidos. A lo largo de su carrera ha sido galardonado con
importantes premios entre los que destaca el premio AA. Poussielque,
otorgado en 1980 por la “Société Nationale de Beaux Arts” de Paris.

Exposiciones individuales. Seleccién.

1980 - Madrid

1981 - Barcelona Sala Parés

1982 - Barcelona Sala Parés

1983 - Madrid

1984 - Barcelona Sala Parés
- Palma de Mallorca

1985 - Sitges (Barcelona)

1988 - Barcelona Sala Parés

1989 - Barcelona Sala Parés

1990 - Madrid

Evolucion precios Gabino

En el afio 1988 presenta ya fuertes subidas de precios y todavia mas
importantes en €l afio 1989 que llegan a ser, en un 40 F, de hasta un
189%. Sin embargo, desde esa fecha hasta 1994 se mantiene con los
mismos precios. Es importante sefialar que un 40 F en el afio 1989 se
cotizaba ya a 2.115.000 pts., practicamente el doble que un Guinovart
del mismo tamaro. De todos los artistas seleccionados en este estudio,
éste es ¢l que tiene la cotizacién méas alta en 1994, seguido de
Guinovart que en 1994 un 40F se cotizaba a 1.800.000 pts..
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Relacion curriculum-precios Gabino

Su mayor aumento, 151%, en 1989,
Ninguna exposicion significativa en ese ano.
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Rafael Duran Terrassa (Barcelona) 1931

Empez6 a pintar en el afio 1946 con Rafael Benet, Joan Commeleran y
Josep Pujol en Olot. A lo largo de su vida ha realizado diversas
estancias en Amsterdam, Londres, Paris y Cotlliure.

Exposiciones individuales. Seleccion.

1980 - Gerona

1981 - Palma de Mallorca

1986 - Cadaqués (Gerona)

1987 - Barcelona Sala Parés
1990 - Barcelona Sala Parés
1992 - Barcelona Sala Parés

Evolucidén precios Rafael Duran

Este pintor tiene una tnica subida fuerte, de un 48 %, en 1990. En
1991 sigue aumentando, esta vez, un 20% aunque mantiene hasta 1994
los mismos precios. Un 40F vale en 1994 la cantidad de 740.000 pts;
una cotizaciéon media respecto a los demas artistas.

Bosco Marti 100 Fen 1994 610.000 pts
R. Duran 100F en 1994 1.890.000 pts

Relacion curriculum-precios Rafael Duran

Su mayor aumento en 1990, un 48%,
Ninguna exposicion significativa en ese aiio.
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6.3. Artistas independientes

Fernando Martinez Garcia (F.M.G.)!6 El Ferrol, 1949

Nacido en 1949 en El Ferrol. Licenciado en Bellas Artes. Especialidad
pintura. Facultad de Bellas Artes de Barcelona. En la actualidad
trabajé en su Tesis Doctoral sobre la Realidad y Representacién en la
Ciencia y en el Arte. Es Ingeniero Técnico en Topografia. Universidad
Politécnica de Madrid.

Exposiciones individuales. Seleccién.

1982 S. Feliu LL. (Barna)
1983 Terrassa (Barcelona)
1984 Barcelona
1985 Terrassa (Barcelona)
Barcelona
1986 Pollensa (Mallorca)
1988 Port de Pollensa (Mallorca)
Alicante
1989 Castellon
Nueva York
Madrid Feria Arco
1990 Barcelona Centre d’Art Santa Ménica
1991 Munich
1992 Cadaqués (Gerona)
1993 Palma de Mallorca

16 Catéalogo exposicién F.M.G., La Estructura Ausente, Miquel Gaspar, Barcelona y Galeria
Italia, Alicante 1989.
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Evolucion precios F.M.G.

Subidas regulares y mantenidas desde 1985. Un 20%, 17%, 14%, 13% y
un 11% de 1985 a 1988 respectivamente. En 1990 salta a un 48% de
subida promedio y observamos que cuando la gran mayoria de artistas
de los otros dos grupos de galerias mantienen de 1990 a 1994 los
mismos precios, F.M.G. sigue aumentando, aunque timidamente;
observamos un incremento de un 7% en 1991 y en 1992 y de un 6% en
1993y 1994,

No podemos comparar con un 100 F por no tener esta informacion,
pero si podemos comparar la medida de 15.000 cm2 por ser una medida
entre un 60F y un 80F: 80 F > 15.000 cm2> 60 F

F.M.G. de 15.000 cm? 300.000 pts en 1994
Borrell 60 F 600.000 pts en 1994
Borrell 80 F 650.000 pts en 1994

Luego el equivalente seria 625.000 pts. Por tanto, el precio de un
cuadro de Borrell es €l doble de un F.M.G..

Todo ello nos permite afirmar de este artista que:
1) Como artista independiente presenta una cotizacién que es la
mitad de la de un artista que trabaje fijo con una Galeria.
ii) Subidas mas timidas y regulares la de este artista
independiente.
iil) En el afio del “boom” presenta también subidas fuertes.

Relacion curriculum-precios F.M.G,

Bastante significativo el aumento de 1990 de un 48%, que se produce ¢l
ano de su exposicién en el Centre d’Art Santa Ménica de la Generalitat.
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Elisabeth Sabalal7 Barcelona 1956

Nacida en 1956 en Barcelona. Estudios de Disefio Industrial en la
Escuela de Artes y Oficios de Barcelona. Licenciada en Bellas Artes en
la especialidad de Pintura. Facultad de Bellas Artes de Barcelona.

Exposiciones individuales. Seleccion.

1981 Barcelona Caixa Catalunya
1983 Barcelona Caixa Catalunya
1985 Terrassa (Barcelona) Centro Cultural
1986 Pollensa (Mallorca)
1988 Barcelona

Pollensa (Mallorca)
1989 Nueva York

Manresa (Barcelona)
1990 Cadaqués (Gerona)

Alicante
1991 Pollensa (Mallorca)

Cadaqués (Gerona)

Paris
1992 Barcelona

Paris

Moénaco

Los Angeles

Ajaccio (Francia)

17 Catélogo Sabala, Galeri Kamil, M6naco 1992.
Catalogo Sabala. El sujeto plural. 1989.
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Evolucion precios Sabala! 8

Los fenémenos que podemos observar de la informacién obtenida son
los siguientes: los afnos 1990 y 1991 presenta fuertes subidas, 38% y
71% respectivamente.

Relacion curriculum-precios Sabala

La subida del afio 91 refleja una trayectoria personal ya que, la mayoria
de los artistas no presentan subidas en ese afo. Al ser el afio 90 el
inicio de la crisis, el aflo 91 la mayoria de los artistas analizados
mantienen sus precios. Asi mismo, el aio 93, aunque de menor
cuantia, sube sus precios en un 20%, fenémeno singular y que
solamente es explicable por las ventas satisfactorias realizadas en el
afio anterior y por las cuatro exposiciones que realiza en el extranjero.
Finalmente, el afio 94 sube los precios en un 10%. Consultamos a
Sabala y efectivamente nos indica que sus cifras de ventas no se han
resentido, sino todo lo contrario, en estos aftos de recesiéon del sectori®.

18 pe esta artista, tenemos informacién desde el ario 88 al 94, con lo que la serie de precios
no es tan completa como con la mayoria de los demés artistas y tampoco en cuanto a medidas.
19 La obra de Sabala es nueva, diferente y divertida, y sus precios son asequibles para el

comprador-coleccionista.
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Resultados

Del anéalisis de los precios y a modo de sintesis, hemos elaborado la
Tabla 39 para poder ver con mayor precisién los rasgos que presentan
los artistas analizados en lo que se refiere a la evolucién de los precios.

Concretamente, hemos relacionado el afio en que aparece el mayor
aumento en los precios, junto a la cuantia del aumento, con la
existencia o no de alguna exposicién significativa. Indicamos, asi
mismo, la cuantia del aumento.

Entendemos por exposiciones significativas aquellas exposiciones que,
por su importancia, puedan haber tenido repercusiones en los precios.
La importancia puede deberse tanto al organismo o institucién que
organiza la exposicién, como al pais o ciudad, sala, museo, etc. en
donde tiene lugar la exposicion.
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Tabla 39

ANOS DE MAYOR AUMENTO EN LOS PRECIOS Y EXPOSICIONES
SIGNIFICATIVAS DE 19 PINTORES DE BARCELONA

Artistas G, Joan Ano Mayor aumento Exposiciones significativas
Prats
4. Guinovart 1989 76% Centre d’Art Tecla Sala
J. Hernandez 1988 51% Nueva York
Pijuan Centro Cultural de Alcoy
Caja de Ahorros de Alicante
A. Rafols 1988 53% Expos. itinerante Generalitat
Casamada (1987)
PeredJaume 1989 315% Nueva York
Munich
A. LLena 1989 32% Fundacién Miré
F. Amat 1990 34% Feria de Basilea
A. Borrell 1987 93% Paris
Artistas Sala Afo Mayor aumento Exposiciones. significativas
Parés
C. Nadal 1989 109% -
Bosco Marti 1989 86% -
R. Pichot 1990 96% Londres
M. Capdevila 1989 120% -
dJ. Curés 1990 157% -
R. Moscardé 1988 72% -
J.Moscardé 1989 96% -
R. Ortuiio 1990 93% Jap6n
Gabino 1989 151% -
R. Duran 1990 48% -
Artistas Arfo Mayor aumento Exposiciones. significativas
independientes
F.M.G. 1990 48% Centre d’Art Sta. Monica
Sabala 1991 71% -
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A) Artistas Galeria Joan Prats

Como puede observarse en la Tabla 39, las subidas mas importantes de
precios de todos los artistas de la G. Joan Prats, coinciden con
exposiciones en centros institucionales de la Administraciéon o de
instituciones financieras o, con exposiciones en el extranjero. También,
en todos los casos, excepto en Borrell, los aumentos mas importantes
se producen en los aflos 1988, 1989 y 1990.

Por el momento nos limitamos a apuntar aqui que, en este grupo de
artistas, las exposiciones institucionales coinciden en el tiempo con los
afios de la euforia del mercado del arte. '

B) Artistas Sala Parés

Respecto al grupo de artistas de la Sala Parés se observa que en el afno
en el que los artistas presentan la mayor subida de precios, no tiene
lugar ninguna exposicién significativa que explique el aumento;
exceptuando a dos artistas, (Pichot y Ortuiio) que realizan exposiciones
en el extranjero. Por otra parte se observa que los aumentos son de
mayor cuantia que los de los otros grupos de artistas.

Una primera conclusién, que puede adelantarse aqui, es que en este
grupo de artistas, las subidas de precios tienen lugar tambi¢n en los
anos de la euforia del mercado del arte, 1988,1989 y 1990, sin que
aparezcan otros factores que puedan explicar la subida de precios.

C) Artistas independientes

F.M.G. presenta también una coincidencia en su mayor subida de
precios con una exposicién de la Generalitat.

Los resultados observados en estos dos artistas, responden cada uno de
ellos a los dos grupos anteriores, F.M.G. es un artista abstracto, y
como tal se podria incluir en el grupo de los artistas de la G. Joan
Prats. Se observa un aumento que coincide con una exposicién en una
institucion.
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Por su parte Sabala, artista figurativa, no tiene exposicién significativa
ese afio pero presenta una particularidad diferente a los artistas de la
Sala Paré€s, que es el grupo en el que se le podria incluir por su tipo de
pintura. La diferencia estriba en que el afio del mayor aumento tiene
lugar en 1991 cuando el mercado del arte presenta ya claros sintomas
de recesién. Su peculiar evolucién la hemos comentado ya en el
apartado correspondiente de Sabala.
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Conclusiones

Los resultados del anélisis de este capitulo nos indica que todos los
artistas analizados -excepto Borrell que tiene su mayor aumento en
1987- presentan los aumentos mas importantes de precios en los afos
1088, 1989y 1990.

La diferencia entre los grupos de artistas estriba en que en los artistas
abstractos, (los artistas de la G. Joan Prats, y F.M.G.) las subidas de
precios coincide ademas con la realizacién de exposiciones en centros o
salas institucionales o con exposiciones en el extranjero.

Respecto a los pintores figurativos (los de la Sala Parés y Sabala), al no
tener exposiciones institucionales, las subidas de precios tienen que
explicarse por el aumento de la demanda propiciada por la favorable
situacion econémica del momento.

Las Administraciones actian con mayor intensidad en los afos de
euforia del mercado del arte pero, se limitan a organizar exposiciones
de los artistas abstractos. Durante el periodo analizado, los artistas
abstractos han sido los elegidos para las exposiciones organizadas por
la Administracién quedando los artistas figurativos relegados de este
tipo de manifestaciones.

El siguiente esquema intenta sintetizar nuestra vision de las

secuencias producidas en el mercado del arte en los afios 1988-1989 y
1990.
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ANOS 1988-1989-1990

Condiciones econémicas y fiscales
favorables al sector del arte,

Internacionalizacién de los mercados.
Influencia de los precios record de las
subastas en pintura.

Se crean motivaciones de compra de
obras de arte: imagen, inversién,
especulacién y moda.

'

Aumento generalizado de la
demanda de cuadros.

Mayor actividad en las actuaciones de
los poderes piblicos en las artes
plasticas (arte abstracto
contemporaneo).

Aumento en las compras y en las
exposiciones de artistas abstractos
contemporaneos.

Subida de precios de las obras de los
pintores abstractos contemporaneos.

Subida de precios de las obras de
pintores figurativos.
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Estos son los afos de euforia del mercado del arte tanto a nivel
nacional como internacional. Son afios, en general, de auge econémico
de exceso de liquidez y aifios en los que el mundo del arte y las compras
de cuadros estaban de moda. En los Capitulos 2 y 3 hemos tratado
sobre este particular.

Estos aumentos tan importantes que se observan en muchos de los
afos y en particular en los afios mencionados del mayor aumento estan
propiciados por la situacién econémica general como veremos en el
préximo capitulo y responden también a movimientos especulativos por
una parte y por otra, a las expectativas de realizar una inversion
rentable.

Las compras de pintura que se realizaban en aquellos afios, se forjaban
por las expectativas futuras. Por una parte, se queria evitar las futuras
subidas de precios y, por otra, se contaba con precios futuros mas
elevados para poder obtener plusvalias con la posterior venta. La espiral
especulativa fue posible por los factores mencionados anteriormente. Al
tiempo que la creciente demanda provocaba las siguientes subidas de
precios se alimentaban, a su vez, las expectativas de futuras ganancias.

Se sabe de compradores jévenes que pedian créditos bancarios para
comprar obra con el fin de venderla posteriormente. Esta claro, por la
informacién presentada en este estudio, que los incrementos de los
precios superaban con creces los tipos de interés del dinero. Surgieron
también en aquella época nuevos intermediarios que realizaban todo
tipo de transacciones entre galerias y compradores. En aquella época,
para vender cuadros solamente hacia falta tener un cierto capital,
fotografias de las obras y relaciones.

El resultado de la combinacién de estos factores ha sido demoledor
para ¢l sector. Las transacciones especulativas y las compras por
inversién dejaron de realizarse al conocerse los primeros sintomas de la
crisis econ6émica. La demanda de cuadros disminuyé drasticamente, los
precios se congelaron y, en general, se percibe desde entonces una
pérdida de confianza en el sector.
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El inicio de la crisis, que tuvo lugar en el afnol990, se refleja en los
resultados de este estudio. Del afio 1990 hasta 1994 practicamente no
hay incremento en los precios de los artistas analizados.

El relieve de estos resultados radica en la confirmacién de unos hechos
que han tenido lugar en el mercado del arte y que han sido comentados
ampliamente por los agentes del sector y también han tenido
repercusion en algunos medios de comunicacién pero de los que no
existian informacién concreta. Evaluaciones concretas y estudios
globales de los factores socio- econémicos de esos afos, seran
necesarios para matizar estos fenémenos.

En el préximo capitulo nos detendremos en la evolucién de los precios
de todos los artistas de la muestra. Nos interesa observar su
comportamiento en conjunto y los incrementos gque anualmente se han
ido produciendo. Otra cuestién que abordaremos sera la rentabilidad de
lIas pinturas en conjunto y por separado de las obras de cada artista.
Nos proporcionaré una valiosa informacién que nos permitira comparar
con la rentabilidad de otros activos.
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APENDICE

COMENTARIOS SOBRE PRECIOS DE LOS RESPONSABLES DE LA
GALERIA JOAN PRATS, SALA PARES Y ARTISTAS
INDEPENDIENTES

Informacién sobre precios de la Galeria Joan Prats!
Politica de precios de la Galeria

La politica de precios de esta Galeria, nos comentan, es aumentar cada
ano los precios de sus artistas en un 20%?2. Cualquier variaciéon que se
haya producido que sea diferente de un 20% se debe a circunstancias
particulares en la evolucién del artista considerado. Guinovart subié
de precios a raiz de la exposicién de Hospitalet. Los afios 90 piensan
que sera la “década de Hernandez Pijuan”.

“Subimos los precios de la obra de un artista, un 20% cada ano, si, por
gjemplo, una galeria de Madrid nos pide una exposicién, o también si en una
exposicion este artista vende casi todo. No se aumenta por igual el precio de
todos los cuadros, depende de las medidas. Los cuadros de menor tamario se

aumentan en menor medida que los grandes.”

Sin embargo, desde 1990, por la disminucién de las ventas no han
tocado practicamente los precios. No obstante, creemos que €s
importante sernialar que, si bien los precios se mantienen estables,
desde que comenzd la crisis los precios reales pueden llegar a ser en
muchas galerias entre un 15 y un 40% del precio oficial, es decir del
precio que figura en las listas de precios.

! 1aformacion recogida en entrevista con el Sr. Masllorens, economista de la Galeria J. Prats.

2 No se corresponde con las cifras que se nos entregan. Ver Cap. 7.
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Ciclos y crisis

Sobre los ciclos que ha experimentado el mercado de las artes plasticas
nos comentan que los afios 1987, 1988 y 1989 fueron muy buenos para
el mercado del arte. El afio 1990 fue un afio de transicién y los afios
1991,1992 y 1993 han sido muy dificiles. En 1994 se aprecia una cierta
recuperacion.

Madrid-Barcelona

En Barcelona tenemos un ptblico muy conservador ademés, las
galerias en Madrid tienen la gran ventaja de las compras que realiza la
Administracién; no hace falta mas que mirar en el B.O.E. (D.G. de
Bellas Artes) las cantidades que compra el Ministerio a una galeria de
Madrid como, por ¢jemplo, a la Galeria Gamarra Garrigues, 60 millones
y los 6 millones de la G.J. Prats®. En Barcelona no hay ambiente.
Ademadas, aqui solo venden los artistas que son de Barcelona.

En esta crisis ha habido galeristas, como por ejemplo la Galeria
Malborough que han bajado los precios respecto a la cotizacién de afios
anteriores circunstancia que representa un problema para con los
antiguos clientes de la galeria, aquellos que habian comprado a un
precio més alto. Hoy, de entre muchos artistas, en cuanto a precios, el
unico que se mantiene es Miquel Barcelé. Su marchante, Leo Castelli,
lleg6 a acuerdos con otros galeristas de otras ciudades.

Mecenazgo y coleccionistas

En Barcelona se pueden contar con los dedos de la mano los
coleccionistas. Los conocemos a todos y las galerias nos los pasamos.
No cree que se vayan a notar los efectos de la “Ley del Mecenazgo”,
sobre todo en Barcelona, ya que no hay coleccionismo y las empresas
tampoco compran. Si lo hacen, es exclusivamente con la finalidad de
decorar los despachos. Recuerda que las sedes centrales de las
empresas importantes estan ubicadas en Madrid.

Ssiel que compra es el C.A.R.S., no sale publicado en el B.O.E..
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Informacién sobre precios de la Sala Parés.

Los precios de esta galeria estan siempre especificados siguiendo las
medidas universales de los bastidores clasificados por puntos; asi, un
cuadro de 10 puntos es un cuadro que mide 55 x 46 cm., un 40 F, mide
100 x 81 cm., etc.

Los pintores Gabino y Pichot varian los precios segun se trate de
paisajes o de figuras, como tema del cuadro, siendo las figuras un 25%
mas elevado su precio?. Aqu'i nos referimos a los temas y no a la
distincién que hacen las medidas de bastidor que, cuando se refieren a
figura, marina o paisaje se estan refiriendo a la horizontalidad o
verticalidad del bastidor.

Si no existen precios de un ano determinado, significa que no ha
habido aumento de precios. En algunos artistas nos hemos encontrado
con que existen dos listas de precios en el mismo ario e incluso en el
mismo mes de un ano; nos han especificado, en la galeria, que significa
que ha habido un aumento de precios.

Si las listas de precios acaban, por ejemplo, en mayo de 1990, significa
que no ha habido aumento de precios hasta la fecha actual, es decir
que en Enero 1995, fecha actual, rigen los mismos precios que en mayo
de 1990.

Por consiguiente, y ello vale para todos los artistas de todas las
galerias, la ultima lista de precios que ofrecemos aqui, sea de la fecha
que sea, es la vigente en Enero de 1995.

Informacién sobre precios de la obra de F.M.G.

A la pregunta de como determind el precio de un cuadro al principio de
su carrera, contesto:

4 para este estudio hemos hecho la media de los precios de los paisajes y figuras.
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“En 1984, un cuadro de 50x60 cm. est en el grafico a 30.000 pts; eso
quiere decir que en aquella época no estaba dispuesto a desprenderme

de un cuadro de esas caracteristicas por menos de esa cantidad.”

A F.M.G. le ha comprado la Generalitat para el Fons d’Art y “la Caixa”
para la Col.lecci6 Testimoni®.

“la Caixa” comproé con un descuento de un 30%. La Generalitat, para el

Fons d’Art compré una obra de F.M.G. el 19 de Nov. de 1990 al precio
de venta al publico, es decir el precio que estaba estipulado en las
listas de precios que elabora F.M.G. de su obra. En ese afio, una obra
de 260 x 160 cm. de F.M.G. tenia un precio estipulado de 400.000 pts.;
precio que pagé la Generalitat sin descuento alguno, aunque si con el
habitual retraso de la Administracién en hacer efectivos los pagos 6. La
compra se realizé mediante contrato.

Informacién sobre precios de la obra de Sabala

Su politica es subir cada ano los precios de su obra un 10% si en las
exposiciones vende bastantes dibujos y 1 6 2 telas grandes. Estas
ventas las considera suficientes o satisfactorias.

En 1993 decide subir precios en un 20%, ya que en 2 afios no los habia
aumentado. Los dibujos sobre papel los valora en un 40% menos que
las telas.

Condiciones con su Marchante

En 1991 conoce a Kamil en la Feria de Niza. Deciden trabajar juntos y
al cabo de unos meses formalizan su relacién mediante la firma de un
contrato. Es entonces cuando hace una subida importante en los
precios. Un 80 F. sube de 180.000 a 325.000 pts. en 1991. '

5 Ver Anexos 4 y 3 respectivamente.
6 F.M.G. cree recordar que tardaron dos meses en liquidarle, con lo cual tampoco fue una

demora exagerada.
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El contrato con su marchante actual, Kamil, es de una duracién de 5
anos. En él se especifica que el marchante compra la obra de Sabala
con un 75% de descuento y se compromete a comprarle el 50%-60% de
la produccién anual, tiene calculado que puede pintar unos 40 cuadros
(telas) al afio y alrededor de 60 dibujos sobre papel y generalmente de
tamario menor que las telas.

Respecto al namero de obras que puede realizar Sabala tiene calculado
que, en términos generales, puede pintar unas 40 telas al ano, de las
cuales, 24 son para su marchante; el 60% que tienen estipulado en el
contrato. Es decir que su marchante le liguida anualmente 24 telas al
ano (de tamarios varios). Como no se trata de un calculo exacto tienen
establecido un maximo y un minimo sobre el que oscilan las cifras.

El marchante se compromete a realizar u organizarle una exposicién
en Moénaco, una exposicion en Esparfia y dos en el extranjero; ademas
se compromete a editarle catilogos. A su vez, Sabala se compromete a
informarle de las otras exposiciones que puedan salirle a ella sin su
intervencion?. En el contrato se menciona que los precios se
aumentaran anualmente en un 10%.

Condiciones con otras Galerias

Normalmente trabaja con los demas galeristas a un 50% de las ventas
y todos los gastos corren a cargo del galerista. Si, con motivo de una
exposicion, se edita un catalogo, Sabala contribuye a los gastos con
obra, es decir, regala obra al galerista por compensacion del coste del
catalogos.

Asi mismo, si en una exposicién no se vende, ella entrega a cambio
alguna obra al galerista y de esta forma compensa o contribuye a los

7 Normalmente, cuando un artista trabaja fijo con un galerista o marchante y, realiza una
exposicion fuera de la galeria de su marchante, la galeria que lo expone tiene que pasar un
porcentaje de las ventas al marchante en cuestion. Esta circunstancia no se da en el caso de
Sabala-Kamil.

8 Hoy en dia un catéilogo puede costar aproximadamente 1.000.000 de pesetas.
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gastos de la exposicion. Las mismas condiciones las establece F.M.G.
Tanto Sabala como F.M.G. no quieren contribuir mas que con obra, es
decir que en ningan caso estan dispuestos a contribuir con dinero. Las
condiciones para exponer son un 50% de las ventas y, a cambio no
quieren tener ninguna obligacién pecuniaria respecto a los gastos
derivados de una exposicién, como pueden ser los gastos de
transportes, seguros, invitaciones etc..
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CAPITULO 7

EVOLUCION DE LOS PRECIOS Y RENTABILIDAD DE LOS
CUADROS DE 19 ARTISTAS DE BARCELONA (1986-1994)

Una vez analizada la relaciéon de los aumentos de los precios de cada
artista con su trayectoria profesional, concretamente con las
exposiciones mas importantes, nos disponemos en este capitulo a
analizar los siguientes aspectos:

En primer lugar nos interesa observar cual ha sido la evolucién de los
precios para el conjunto de los artistas de nuestro estudio en el periodo
1986 a 1994, lo que nos permitira determinar la cuantia de los
incrementos en los precios en los 8 afios para cada artista y conocer la
media de aumentos de esta muestra de artistas.

En segundo lugar procederemos a un analisis mas detallado de los
incrementos de precios que se han producido en cada afio para cada
artista y en su conjunto.

El tercer aspecto que pretendemos abordar en este capitulo se refiere a
la rentabilidad de las pinturas y su comparacién con otras posibles
inversiones. Para esta comparacién hemos determinado la rentabilidad
de la Bolsa de valores, de un activo financiero libre de riesgo y de una
parte del sector inmobiliario.

Hemos elegido las inversiones en otros activos financieros para
comparar su rentabilidad con la de las pinturas ya que, a pesar de
todas las diferencias que existen entre la inversién en Bolsa y la
compra de cuadros, el componente de inversion y de especulacién que
contiene en la actualidad el comercio del arte, hace que consideremos
pertinente su comparacion con otros activos financieros. Aplicamos el
mismo razonamiento a la comparacion con el sector inmobiliario.
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En concreto, hemos escogido la Bolsa de Madrid por ser la plaza
financiera espanola que mejor representa a las empresas importantes
del pais. Nos interesaba también comparar la rentabilidad de los
cuadros con otro activo financiero libre de riesgo como la Deuda del
Estado. La relacién entre la rentabilidad y riesgo también esta presente
en las compras de cuadros y con el fin de poder comparar este aspecto
hemos trabajado también con las Obligaciones del Estado a 10 afos.

Del sector inmobiliario, los precios por metro cuadrado de las viviendas
nuevas de Barcelona nos han parecido pertinentes como elemento de
comparacién con la inversion en obras de pintores de Barcelona.

Para el estudio del crecimiento de los precios 94/86, y de la
rentabilidad de la inversién hemos trabajado con los precios de un
mismo tamario de cuadro para todos los artistas: el 40 F (100 x 81 cm.}
del que disponemos una informacién mas completa del conjunto de
artistas!.

Para el analisis de los aumentos de precios que han tenido lugar cada
ano, utilizamos el incremento promedio de los distintos tamaos.

Para determinar los rendimientos de los otros activos hemos trabajado
concretamente con los precios por metro cuadrado de las viviendas
nuevas del Municipio de Barcelona, con el Indice General de la Bolsa
de Madrid y con las obligaciones del Estado a 10 arfios.

1 Incluimos al final de este capitulo las Tablas 8 y 9 con los precios de todos los artistas

correspondientes al tamafio 40 F en pesetas corrientes y en pesetas constantes de 1985.
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7.1. Evolucién de los precios en el periodo 1986-1994

Las Tablas 1 y 2y el Grafico 1 contienen el aumento de precios
experimentado por cada uno de los artistas en el periodo 1986 a 1994.

Tabla 1
Comparacién crecimiento de los precios. Periodo 1986-1994.
En pesetas corrientes. Correspondientes a la medida 40F.

(Orden Ascendente)
1986 1994 1994/1986
Amat, Federic 550.000 900.000 64%
F.M.G. 77.000 205.000 166%
Hernandez Pijuan 375.000 1.000.000 167%
Pichot, Ramon 563.250 1.687.500 200%
Bosco, Marti 155.000 485,000 213%
Duran, Rafael 233.000 740,000 218%
Rafols Casamada 385.000 1.250.000 225%
Nadal, Carles 435.000 1.470.000 238%
Curés, Jordi 166.000 580.000 249%
Mescardé, Josep 101.500 405.000 299%
Gabino 500.000 2.115.000 323%
Moscardé, Ramon 95.000 405.000 326%
Capdevila, Manel 259.000 1.135.000 338%
Guinovart, J. 385.000 1.800.000 368%
Perejaume 125.000 675.000 440%
Borrell, Alfons 80.000 450.000 463%
Ortuno, Robert 180.000 1.015.000 464%
Media 280%

En pesetas corrientes, la media de aumento de precios del periodo 1986
a 1994 de todos los artistas analizados es de un 280%.
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Tabla 2

Comparacién crecimiento de los precios. Periodo 1986-1994.
En pesetas constantes de 1983. Correspondientes a la medida 40F.
(Orden Ascendente)

1986 1994 94/86
Amat, Federic 501.600 518.015 3%
F.M.G. 70.224 117.992 68%
Hernéndez Pijuan 342.000 575.572 68%
Pichot, Ramon 513.684 971.278 89%
Bosco, Marti 141.360 279.153 97%
Duran, Rafael 212.496 425,923 100%
Rafols Casamada 351.120 719.465 105%
Nadal, Carles 396.720 846.091 113%
Curds, Jordi 151.392 333.832 121%
Moscardé, Josep 92.568 233.107 152%
Gabino 456.000 1.217.335 167%
Moscardd, Ramon 86.640 233.107 169%
Capdevila, Manel 236.208 653.274 177%
Guinovart, J. 351.120 1.036.030 195%
Perejaume 114.000 388.511 241%
Borrell, Alfons 72.960 259.008 255%
Orturfio, Robert 164,160 584.206 256%
Media 139,8%
Media anual 17,5%
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Grdfico 1

Comparacién crecimiento precios en el periodo 1986-1994
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La Tabla 2 nos indica que el aumento de los precios, durante el periodo
1986 a 1994 (en pesetas constantes de 1985) oscila entre un 3% y un
256%, lo que supone una media de aumento de 139,8% para el
conjunto de los artistas y un incremento anual medio de 17,5%.

Estos datos indican en primer lugar, una gran diversidad en los
aumentos segan el artista y, en segundo lugar, que la cuantia no puede
atribuirse a la edad, al curriculum, al tipo de pintura o a la galeria con
la que trabajan los artistas ya que nos hemos encontrado con artistas
jovenes con mayores aumentos que otros con mas edad y curriculum.

Asi mismo, artistas de una misma galeria presentan unos aumentos
poco significativos mientras que en otros artistas se producen
aumentos importantes. Como por ejemplo, vemos que Amat tiene un
incremento de un 3 % y Guinovart un incremento de 195%, ambos de
la Galeria Joan Prats.

Por tanto, una primera conclusién que podemos sacar es que para
poder explicar la evolucién de los precios seria necesario profundizar y
recorrer en detalle la evolucién profesional e incluso persorial de cada
artista.
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7.2. Anélisis de los incrementos anuales de precios

Examinaremos ahora la cuantia de los aumentos de los precios con el
objetivo de estudiar las incidencias que se han ido produciendo a lo
largo del periodo. A este fin, hemos elaborado a partir de la
informacién de cada uno de los artistas, la Tabla 3, en donde se
indican los porcentajes de aumento de precios que se han producido en
cada uno de los anos analizados.

273



Tabla 3
Cuadro porcentaje de aumento anual de precios (Promedio
tamaifios)

87/86 88/87 89/88 90/89 91/90 92/91 93/92 94/93

Amat 0 0 29 34 0 23 ¢ 0
Borrell 93 31 53 0 ¢ 0 0
Bosco 49 0 86 0 0 0o 0 0
Capdevila 0 38 120 61 0 0 0 0
Curés 30 0 o 157 0 0 0 0
Durén 25 14 19 48 20 0 0 0
FMG 14 13 11 48 7 7 6 6
Gabino 0 61 151 0 0 o] 0 o
Guinovart 32 22 76 45 10 0 0 0
Hdez.-Pijuan 0 51 37 37 0 0 ¢) 0
Liena - - 32 23 0 6] ¢] 0
Moscard6, J 37 0 96 35 0 0 0 0
Moscard6, R 60 72 35 35 0 0 0 ¢
Nadal 0 0 109 33 0 42 0 0
Ortuiio 77 30 47 83 o 0 0 0
Perejaume 0 0 315 13 0 0 0 0
Pichot 0 63 0 96 0 0 0 0
Rafols Casam. 33 53 28 26 0 0 0 0
Sabala - - 9 38 71 0 20 10
Menor 30% 2 3 5 3 3 2 2 2
de 30% a 100% & 8 8 12 1 1 0 0
mayor de 100% 0 0 4 1 0 0 0 0
TOTAL 10 11 17 16 4 3 2 2

Menor 30% 22
de 30% a 100% 38

mayor de 100% gL

TOTAL 65

274



Resultados

* Los incrementos mas comunes en el total de los arios considerados
y del conjunto de los artistas de la muestra son aumentos entre un
30% y un 100 % que se dan en 38 observaciones (de un total de 65).

* Incrementos superiores a un 100 % se producen en 5 observaciones
y menor de un 30 % en 22 observaciones.

* Aumentos de precios mayores o iguales a un 30 % se dan en 4 arios,
en 1987 1988, 1989 y 1990,
(Excepto Sabala y Nadal que también aumentan en 1991 y 1992.)

* El mayor ntimero de incrementos de los precios, 33, tienen lugar en
los anos 1989 y 1990.
(17 en 1989 y 16 en 1990).

* Aumentos mayores de un 100% se producen exclusivamente en los
afios 1989 y 1990.

¢ La subida de precios se detiene bruscamente en 1990.
(Para 12 artistas los precios no aumentan desde 1991).

* El numero de artistas que incrementan precios en los anos 1987,
1988 y 1989 es similar en los dos grupos de artistas de galeria.
(Lo que nos indica una politica comtin, si bien el namero de artistas
de la muestra de la galeria J. Prats es menor que los de la Sala
Parés).

* El estar trabajando fijo con una galeria es, para un artista, un
factor que le permite tener una cotizacién mas elevada que la que
tendria de estar exponiendo por libre en diferentes galerias o
vendiendo directamente en su estudio. Obsérvese edades y precios de
F.M.G. y Sabala, artistas independientes2.

2 Ver Tablas 8 Yy 9y Anexo 5.3..
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Conclusiones

En sintesis, de un total de 65 observaciones de incrementos de precios,
en los afios 89 y 90 se han producido 33 (17+16), de los cuales 20 son

aumentos entre 30 y 100 %; 5 mayores de un 100% y 8 menores de un
30%.

Por tanto, son los afios 89 y 90 en los que se producen la mayoria de
aumentos y de mayor cuantia.

Si observamos la evolucién del PIB espariol, el mayor crecimiento se
produce en los arios 1987 y 19883,

Aungque no puede establecerse una relacion de causalidad directa, que
deberia analizarse con mayor profundidad, parece observarse una
relacién entre un periodo inicial de crecimiento econdmico y un efecto
en el periodo posterior de aumento de la demanda de obras de arte?, ya
que los aumentos de precios de los cuadros de los artistas analizados
se producen, en su mayoria, un afno después del momento algido del
ciclo, en 1989.

Ademas, como hemos observado anteriormente, desde el afio 1991 en
adelante las subidas de precios son una excepcion y en ese periodo el
crecimiento del PIB es inferior a un 3%5.

3 (5.64% y 5,16% respectivamente). Fuente: Banco Bilbao Vizcaya, Informe econdémico 1993.

4 vier estudio de Chanel (1994) respecto a la evolucién de la Bolsa y su posible repercusion
en el mercado del arte en donde se sugiere que las Bolsas pueden ser indicadores avanzados
de lo que ocurira en el mercado del arte.

5 sobre la evolucion de la economia espaiola el Informe Econémico del BBV de 1993
expresa: “El proceso de desaceleracion de la actividad productiva espafola arranca de 1990
en cuyo ano el PIB sblo crecio el 3,6 %" (Banco Bilbao Vizcaya, 1993:48).

“El ciclo econémico espafiol....se inicié a partir de la estabilizacion del ano sesenta durd
hasta 1974. a partir de cuyo afo se inicié la fase descendente del ciclo que tuvo su punto
mas bajo en 1981, para recuperarse seguidamente hasta llegar a 1987-1988, en cuyos afios

se alcanza la cresta del nuevo periodo” {1993, BBV:50-51).
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Este hecho nos estaria revelando la sensibilidad del sector respecto a
fenémenos externos; es decir que cualquier alteracién de las
condiciones socioecon6émicas tiene fuertes repercusiones en el mercado
del arte. Fenémeno, por otra parte, perfectamente tratado en la teoria
economica para un sector de bienes de lujo.

El estancamiento de los precios se observa en la mayoria de los
pintores a partir del afio 1990. También la gran varianza y aleatoriedad
que se observa en los precios. Este hecho podria explicarse por dos
factores: por un lado, la subida fortalece y favorece la demanda futura
(compre hoy porque mariana serd mas caro) o lo que es lo mismo,
(compre y hara una buena inversion). Por otra parte, tal como hemos
senalado en el capitulo anterior, las importantes subidas de precios
que tuvieron lugar a finales de la década de los 80 estaban alimentadas
y provocaban a su vez nuevas subidas de precios. La especulacién de la
que ha sido objeto el sector y la creciente demanda tuvo finalmente
consecuencias nada positivas ya que unas subidas generalizadas de
practicamente todos los artistas de una galeria y de la magnitud que
hemos constatado no pueden mantenerse a largo plazo como ha
ocurrido en esta ultima crisis. |

Los cambios en la situacién politica internacional (Guerra del Golfo) y
en la situacion econdmica del pais ha producido un descenso brusco e
inmediato en la demanda de obras de arte.

Este analisis nos estaria confirmando la hipétesis de que el factor
coyuntural de la economia, la moda y otros factores socioeconomicos
del entorno, tienen un peso fundamental en la evolucién de los precios
de las obras. Los precios aumentarian como respuesta a la demanda
del mercado, y por tanto, la coyuntura econdémica, la liquidez, la
euforia general, la moda y la especulaciéon son factores que tienen una
gran influencia en los precios al provocar un aumento en la demanda
de las obras de arte.

Sin embargo, podemos sefnalar algunos factores que pueden influenciar
en los precios segin se trate de pintores figurativos o abstractos.
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Los pintores figurativos al no estar dentro del programa de las
Administraciones en los 1ltimos arios, implica que no se compra obra
de ellos para las colecciones de los museos, no reciben premios, y no se
les organiza exposiciones en los centros mas significativos de la
Administracién. De estos artistas, (que en nuestro andlisis son todos
los artistas de la Sala Parés}, los precios de sus obras responden
exclusivamente a factores de mercado y fundamentalmente a la
coyuntura economica. Las subidas importantes de estos artistas se
producen en 1989-90 en pleno auge del mercado del arte.

En contraste, la observacién de nuestros datos realizada en el capitulo
anterior nos indica que los precios de las obras de los artistas
abstractos, (los de nuestro grupo de la Galeria J. Prats), responden a
dos factores: exposiciones importantes de la Administracion y a la
realizacion de exposiciones en €l extranjero.

Estos aumentos importantes y generalizados que se producen en los
precios de los artistas de Barcelona en los afios 1989 y 1990 coinciden
en el tiempo con los aumentos generales que se producen en el
mercado internacional del arte en general y del arte contemporaneo en
particular.
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7.3. Rentabilidad de la inversion en pintura de 19 artistas de
Barcelona y comparacion con la rentabilidad de otros activos

Con el fin de poder analizar la rentabilidad de una supuesta inversién
en pintura y su comparacién respecto a otros activos hemos calculado®
las rentabilidades de las obras de los artistas de nuestro estudio,
tomando como referencia temporal una compra de sus obras en el
primer ano del que disponemos precios? y una venta en 1994. Todos los
precios se refieren al tamafio 40 F (100x81 cm.). (Tablas 4-5)

Presentamos las rentabilidades nominales y las rentabilidades reales en
una tabla conjunta y por separado por grupos de artistas, con la media
de rentabilidad y la desviacién estandard de cada uno de los grupos.

Para comparar la rentabilidad de la pintura de estos artistas con la de
otros activos hemos trabajado con el Indice general de la Bolsa de
Madrid de los afios 1986 y 19948,

El tipo de interés de las obligaciones del Estado en 1986 a diez aiios
nos sirve para comparar el rendimiento de los cuadros con otro tipo de
inversion libre de riesgo como es la Deuda Publica.

Por ultimo hemos calculado el rendimiento de una supuesta inversién
realizada en viviendas nuevas del municipio de Barcelona. Hemos
trabajado con informacién sobre precios por m? de viviendas
correspondientes también al periodo 1986-1994.

6 El rendimiento anual acumulativo {porcentaje) ha sido cbtenido mediante la férmula:
Py = Proy (1411} Y704

Rentabilidad real: = 14r
148

§ = Tasa media de inflacién del periodo.

Inflacién media del periodo: 5,95%.

7 Dependiendo de la informacién que tenemos de cada artista, Pg puede ser el precio del afio
1985,1986 6 1988,

8 Consultamos a expertos en inversiones financieras y nos han remitido a este Indice como el

més adecuado para representar la rentabilidad de la Bolsa de valores del pafs.
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En general, los cuadros tienen mayores dificultades para venderse que
cualquier otro activo. La venta de acciones o de Deuda Puablica e
incluso la venta de viviendas pueden realizarse con una inmediatez de
la que no gozan, por lo general, las obras de arte. Por todo ello, los
resultados que se presentan en este apartado los consideramos como
un indicativo de la rentabilidad de las pinturas.

Los resultados tienen interés por la comparacién que pueda realizarse
con los otros estudios sobre la rentabilidad de la inversion en pintura y
su comparacién con otros activos financieros descritos en el Capitulo
2.
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7.3.1. Rentabilidad de las pinturas

La rentabilidad de las supuestas inversiones en pintura de los artistas
analizados es la siguiente:

Tabla 4
Rentabilidad anual acumulativa
Artistas por orden alfabético Artistas por orden ascendente

Amat, Federic 6,35% Amat, Federic 6,35%
Borrell, Alfons 21,15% Llena, Antoni 9,80%
Bosco, Marti 15,27% FM.G, 13,42%
Capdevila, Manel 18,82% Rafols Casamada 13,95%
Curés, Jordl 15,38% Duran, Rafael 14,13%
Duran, Rafael 14,13% Hernandez Pijuan 14,33%
F.M.G. 13.42% Bosco, Marti 15,27%
Gabino 19,91% Curés, Jordi 15.38%
Guinovart, J. 18,68% Nadal, Carles 15,56%
Hernéindez Pljuan 14,33% Pichot, Ramon 16,18%
Llena, Antoni 9,80% Moscardd, Ramon 18,19%
Moscardé, Josep 18,92% Guinovart, J. 18,68%
Moscard$, Ramon 18,19% Capdevila, Manel 18,82%
Nadal, Carles 15,56% Moscardé, Josep 18,92%
Ortuilo, Robert 24.14% Gabino 19,91%
Perejaume 20,62% Perejaume 20,62%
Pichot, Ramon 16,18% Borrell, Alfons 21,15%
Rafols Casamada 13,95% Sabala, Elisabeth 21,73%
Sabala, Elisabeth 21,73% Ortuilo, Robert 24,14%
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Tabla 5

Rentabilidad anual acumulativa real

Artistas por orden alfabético

Artistas por orden ascendente

Amat, Federic
Borrell, Alfons
Bosco, Marti
Capdevila, Manel
Curés, Jordi
Duran, Rafael
F.M.G.

Gabino
Guinovart, J.
Hemandez Pijuan
Llena, Antoni
Moscardd, Josep
Moscardé, Ramon
Nadal, Carles
Ortufio, Robert
Perejaume

Pichot, Ramon
Rafols Casamada
Sabala, Elisabeth

0,38%
14,35%
8,80%
12,15%
8,90%
7.72%
7,05%
13,18%
12,02%
7.91%
3,63%
12,24%
11,55%
9,07%
17,17%
13,85%
9,66%
7.55%
14,89%

Amat, Federic
Llena, Antoni
F.M.G.

Rafols Casamada
Duran, Rafael
Hernandez Pijuan
Bosco, Marti
Curés, Jordi
Nadal, Carles
Pichot, Ramon
Moscardé, Ramon
Guinovart, J.
Capdevila, Manel
Moscard6, Josep
Gabino
Perejaumne
Borrell, Alfons
Sabala, Elisabeth
QOrtufio, Robert

0,38%
3,63%
7.05%
7.55%
7,72%
7.91%
8,80%
8,90%
9,07%
9,66%
11,55%
12,02%
12,15%
12,24%
13,18%
13.85%
14,35%
14,89%
17,17%

Rentabilidad anual media

Desviaci6n Standard

10,11%
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Separados por grupos de artistas:

Artistas G. Joan Prats

Amat, Federic 0,38%
Borrell, Alfons 14,35%
Guinovart, J. 12.02%
Herndndez Pijuan 7,91%
Llena, Antoni 3.63%
Perejaume 13,85%
Rafols Casamada 7.55%
Media 8,53%
Desviacién 4,9
Standard

Artistas Independientes

F.M.G. 7,05%
Sabala, Elisabeth 14,89%
Media 11,00%
Desviacion 3,9
Standard
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Artistas S. Parés

Pichot, Ramon 9,66%
Moscardo, Josep 12,24%
Moscard6, Ramon 11,55%
Nadal, Carles 9,.07%
Ortufio, Robert 17,17%
Gabino 13,18%
Bosco, Marti 8,80%
Capdevila, Manel 12,15%
Curés, Jordi 8,90%
Duran, Rafael 7,72%
Media 11,04%
Desviacién 2,7
Standard




Grdfico 2

Rentabilidad anual acumulativa real. Periodo (1986-1994)
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7.3.2., Rentabilidad de las viviendas nuevas del municipio de
Barcelona

No conocemos de la existencia de otros estudios que comparen estos
dos tipos de rentabilidades, si bien Frey y Eichenberger (1994) sugieren
que el sector inmobiliario puede ser una inversién a comparar con las
pinturas tal vez mas idénea que las comparaciones que vienen
realizandose con otros activos financieros.

Tabla 6
Precios de venta de viviendas nuevas del municipio de Barcelona
En pesetas corrientes (ptas/m2)

Variacién aiio anterior

%

1986 67.258

1987 102.712 52,7
1988 146.554 42,7
1989 191.065 30.4
1990 203.274 6,4
1991 210.925 3.8
1992 228.471 8,3
1993 233.937 24
1994 230.485 -1,5

Fuente: Tecnigrama. Direcci6 General d’Arquitectura i Habitatge, Generalitat
de Catalunya.
Elaboracién propia.

El crecimiento de los precios de estas viviendas en el periodo 1986-1994
es de un 242,7% en términos nominales y el crecimiento medio de los
precios de las pinturas de los artistas de este estudio para el mismo
periodo fue de un 280% tal como indicamos en la Tabla 1. Para las
viviendas se observan también unos incrementos mucho mas
importantes en los arfios 1987,1988 y 1989 que en el resto del periodo.
En el afno 1990, al igual que con los precios de las pinturas, se reduce
sensiblemente el aumento de los precios llegando en 1994 a tener un
crecimiento negativo como se desprende de los datos de la Tabla 6.
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Se observa pues una cierta similitud en el comportamiento de las dos
series de precios, (pintura y viviendas de Barcelona)®.

7.3.3. Rentabilidad de la Bolsa de valores

La rentabilidad real de la Bolsa de Madrid calculada a partir de los
indices medios anuales es para el periodo 1986-1994 de 1,65%.

Los indices medios de la Bolsa de Madrid para los afios 86 y 94 son los
siguientes 10:

314,64 / 173,6= (1+)3

Rentabilidad real = 1,076965 / 1,0595 (inflacién) =1.016485
Rentabilidad real=1,65%

El tipo medio de la rentabilidad por dividendo de la Bolsa de Madrid
para el periodo 1986-1994 es de 4,419%!1.

Rentabilidad real con dividendos = 1,076965 + 0,04 (div.) / 1,0595
(inflacion) = 1.0542378.
Rentabilidad real (incluye dividendos)!2= 5,42%

9 seria interesante conocer si existe una relacion similar en otras citudades.

10 poletines Estadisticos del Banco de Espaiia.

11 Elaborado a partir de los ratios calculados por Morgan Stanley Capital International y
utilizados por la Bolsa de Madrid. '

12 |45 estudios a los que hacemos referencia en el Capitulo 2 no tienen en cuenta los

dividendos, por lo que si comparamos debera hacerse con la rentabilidad real de 1,65%.
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7.3.4. Rentabilidad de la Deuda Puablica

Las obligaciones a 10 anos del afno 1986 son las que mas se acercan a
nuestro periodo de andlisis, 8 anos. Tipo medio: 10,82%!3.

1,1082 /1,0595 = 1,0459

Rentabilidad real 4,6%

13 Fuente: Boletines Estadisticos del Banco de Espana.
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Resultados

Los resultados obtenidos de las diferentes rentabilidades los agrupamos
en la Tabla 7.

Tabla 7
TABLA DE RESULTADOS
RENTABILIDAD. PERIODO (1986-1994)

Rentabilidad Desviacion
anual estandar
acumuliativa real

media (%)
Pintura 10,11 39
(todos los artistas)
¢ G.Joan Prats 8,53 49
s Sala Parés 11,04 2.7
¢ Independientes 11,00 39
Viviendas de Barna. 10,10
Deuda PGblica 4,6
Bolsa Madrid 5,42

e La rentabilidad mas alta es la de la pintura con una media de un
10,11%.

e Si observamos la rentabilidad de los pintores por grupos, los
pintores de la Sala Parés presentan una rentabilidad algo mayor
(11,04%) que la del grupo de independientes (11,00%) y que la de los
pintores de la Galeria Joan Prats (8,53%).

¢ Sigue en rentabilidad las viviendas nuevas del municipio de
Barcelona. Tal vez sea éste el resultado mas interesante de los que
presentamos en la Tabla 7: la igualdad que resulta en la
rentabilidad de las viviendas nuevas del municipio de Barcelona y la
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del conjunto de los pintores analizados 10,10% y 10,11%
respectivamente,

La Bolsa de Madrid para ese periodo 1986-1994, presenta una
rentabilidad de un 5.42%, por debajo de la rentabilidad de los
pintores y de las viviendas.

La rentabilidad de la Deuda Publica, 4,6%, como inversion libre de
riesgo presenta, légicamente, rendimientos inferiores al de los
cuadros, al rendimiento de la Bolsa de Madrid y al de las viviendas.

Si comparamos la rentabilidad de las viviendas de Barcelona
(10,10%) en relacién a la rentabilidad de las pinturas de cada uno
de los artistas, Tabla 5, observamos que cerca de la mitad de los
pintores presentan rentabilidades superiores a la de las viviendas.

Todos los artistas analizados, excepto dos, tienen una rentabilidad
superior a la de la Bolsa de Madrid y a la de la Deuda Publica.
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Conclusiones

Las rentabilidades anuales reales de los artistas oscilan entre un
0,38% y un 17,17% como hemos visto en la Tabla 5. Este hecho nos
indica que para analizar la rentabilidad de la pintura debe realizarse
individualmente ya que cada artista presenta resultados diferentes.

Si bien la rentabilidad de los artistas analizados es superior a las
rentabilidades obtenidas por la mayor parte de los estudios (Ver
Capitulo 2), su comparacién es muy delicada ya que se trata de
periodos y de pintores diferentes y, como hemos comentado
anteriormente, la evolucién de los precios de las pinturas presenta una
trayectoria muy diferenciada seguin el artista del que se trate.

Hemos de sefalar, que las rentabilidades halladas son mas altas de lo
que pudieran ser en otro periodo ya que €l periodo analizado incluye
los afios de las subidas de precios en el mercado del arte, tal como
hemos ido comentando a lo largo de este estudio. Sin embargo, la
comparacion con las rentabilidades de las viviendas de Barcelona es
pertinente ya que corresponde también a un periodo de auge del
mercado inmobiliario particularmente en Barcelona por la candidatura
de los Juegos Olimpicos que probablemente presioné al alza los
precios.

Finalmente sefalar que, si bien se puede obtener un buen rendimiento
de la inversién en arte, éste no se puede predecir y menos asegurar, Se
hace muy dificil predecir las rentabilidades futuras dada la variedad y
complejidad de los factores que determinan los precios de los cuadros
tal como hemos analizado en el Capitulo 2. Aun pudiendo evaluar el
peso de las variables como el tipo de pintura, la edad o, incluso, la
notoriedad de los artistas (curriculum), como factores con un peso
concreto en la formacién del precio, un “buen” pintor puede tener una
trayectoria comercial que no le lleve a un crecimiento importante de
precios. Es decir, que desde dentro del sector, la informacion y los
conocimientos de la obra de un autor pueden, solamente en cierta
medida y a corto plazo, predecir la trayectoria comercial de un artista
determinado.
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La variedad e interconexiéon entre los factores culturales y econémicos
que intervienen en el proceso de la determinacién de los precios y de su
evolucién, dificulta también la prediccién de los precios. En este
sentido, el mundo del arte estaria en la misma linea que las Bolsas de
valores sobre las que, como comenta Baumol (1986), ni los mejores
analistas pueden predecir su evolucién.

Los resultados de este estudio nos inclinan a pensar que la observacién
de la evolucion de las condiciones econdémicas y en concreto el sector
inmobiliario pueden ser un indicativo de la evolucién de los precios del
mercado del arte. Como demuestran los resultados anteriores el
paralelismo con el mercado del arte y la similitud en la evolucion de los
precios de las viviendas de Barcelona, nos indica que este sector puede
servir con mas exactitud que la de otros activos financieros como
indicador de la evolucion del mercado del arte, '

Por tanto, si se quiere estudiar la evolucién de los precios de la pintura
del arte contemporaneo -precios de galeria- y analizar el rendimiento de
su inversién en comparacién con otros activos, podria profundizarse
observando, en primer lugar, la evolucion econ6émica en general y en
segundo lugar, haciendo un seguimiento de la evolucién del sector
inmobiliario.

Otra via importante a seguir, cuando se disponga de un periodo mas
dilatado de actuaciéon de la Administraciénl4 es la actuacién
institucional; asi como la de los grandes coleccionistas que con su
politica de compras y exposiciones influyen a medio y a largo plazo en
la revalorizacién de las obras de los artistas elegidos.

14 gy periodo analizado en el Capitulo 4 (1980-1994) es todavia pequeiio para poder apreciar

los efectos de una Politica Cultural.
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CONCLUSIONES FINALES

La situacion del mercado del arte en la actualidad presenta una gran
complejidad. Como hemos mencionado a lo largo de este estudio las
actuaciones de los poderes publicos se entrecruzan con la actividad de
las galerias de arte privadas. La internacionalizacién de los mercados
es un hecho indiscutible. La informacién esta al alcance no sélo de los
coleccionistas sino de los propios pintores que pueden conocer de
inmediato las ualtimas tendencias que se estan exponiendo en
cualquier pais del mundo. La promocién de un artista requiere, hoy en
dia, alianzas y acuerdos con galerias de otros paises, contactos con los
museos y con los criticos de arte mas influyentes del mundo.

Todos estos cambios se han producido en un sector que, hasta hace
muy pocos anos, se movia dentro de unas coordenadas limitadas y con
estructuras empresariales minimas.

Como causa o efecto de todo lo anterior, hay que anadir el interés que
en la década de los 80 desperto el arte contemporaneo y el aumento de
la demanda que experimenté el sector por parte del publico en general
y por parte de las grandes empresas y de las Administraciones Pablicas
que incluyeron en sus promociones de imagen el sello del arte
contemporaneo. La subida de los precios de las obras fue generalizada

y la crisis que experimenté el sector ha tenido también un alcance
internacional.

El sector de las artes plasticas en Catalufia se encuentra inmerso en
este contexto. De ahi, que su analisis presente dificultades no sélo por
la variedad de factores que intervienen en su evolucién sino también
por la escasa atencion que ha recibido por parte de los investigadores.

Los aspectos que hemos abordado en este estudio, tanto desde el punto
de vista tedrico como empirico, son aspectos parciales de la
problematica global del sector de las artes plasticas.
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El nucleo central de este trabajo se refiere al mercado de las artes
plasticas, con especial énfasis en el analisis de los precios y de la
rentabilidad de las pinturas. No obstante, tanto en la exposicion del
marco teérico como en la parte empirica, hemos tratado cuestiones que
pertenecen al analisis de las Politicas Culturales por su posible
influencia en el mercado. Nuestro objetivo no ha sido realizar un
analisis de la Politica Cultural de la Generalitat por ser €ste un tema
de suficiente envergadura como para ser objeto de otro trabajo.

Desde el punto de vista tedrico, un recorrido por la literatura
especializada en el analisis econémico de los mercados del arte, nos
advierte de las numerosas cuestiones que, todavia hoy, quedan por
resolver.

La aplicacién de conceptos como el coste de oportunidad, o la utilidad
marginal de una pintura nos parecen poco adecuados para explicar la
oferta v la demanda de obras de arte. Los costes de produccion de los
cuadros no son significativos en relacién al precio y la demanda no
obedece a unos patrones de consumo estables y determinados.

Para la determinacién de los precios de las pinturas, creemos que el
conjunto de factores descritos en el Capitulo 2 de este estudio,
explican la formacién de los precios de las pinturas. La descripcion de
estos factores no presenta la belieza formal de un modelo o la precision
matematica de una ecuacién pero creemos que se ajusta mas a la
realidad actual del comercio de las obras de arte. Nuestra opinién es
que en la formacién de los precios de las pinturas en el mercado
contemporaneo influyen varios factores. Unos se refieren a las
caracteristicas de la obra y del artista, otros a los diversos agentes del
mercado y por ultimo a factores del entorno que pueden ser culturales,
sociales y economicos.

Mantenemos en este estudio que el valor econémico de la pintura esta
sustentado por el valor cultural. El valor cultural necesita estar
legitimado por los expertos. Los precios reflejan el valor cultural que
puede determinarse por el “capital artistico” del artista (ntimero de
exposiciones, presencia en museos, colecciones, bibliografia, etc.). Es
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en este contexto donde incluimos las conclusiones que se refieren a
aspectos de politica cultural.

En el analisis econémico de las pinturas debe tenerse en cuenta la
dualidad de las motivaciones de compra de las obras de arte, en donde
se combinan los dos aspectos de consumo e inversién. Las
conclusiones referentes a la influencia de los factores econémicos en la
demanda de cuadros y la rentabilidad de los mismos tienen en cuenta
esta dualidad.

Sobre la influencia de las Administraciones en el sector de las artes
plasticas hemos llegado a las siguientes conclusiones:

El analisis de las dotaciones presupuestarias de la Generalitat en
materia de artes plasticas y del Fons d’Art en particular, ponen de
manifiesto la irregularidad en las dotaciones y la ausencia de unas

pautas que indiquen una linea de actuacién determinada en el periodo
1980-1994.

Los resultados del analisis de la evolucion de los precios y del
curriculum, contenidos en el Capitulo 6, reflejan que las exposiciones
que se realizan de los artistas abstractos analizados, repercuten al alza
en la evolucion de los precios de sus obras. La pintura abstracta
disfruta en la actualidad del apoyo de la Administraciéon Publica,
concretamente en la organizacién de exposiciones en salas
institucionales y/o en museos. Este hecho legitima la calidad, forma el
valor cultural y se traduce en una subida de los precios de las obras.

La pintura figurativa no entra en el programa de exposiciones
institucionales. Sin embargo, por ser de mas facil comprension, tiene
una demanda mayor que la pintura abstracta, dependiendo
fundamentalmente de la coyuntura econémica. Por lo que las subidas
de precios responden fundamentalmente a factores econémicos. En
épocas de auge econdémico, las pinturas suben de precio.
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Se confirma, por tanto, nuestra hipétesis exclusivamente para los
pintores abstractos.

La coleccion de obras de la Generalitat, el Fons d’Art, no obedece a
criterios homogéneos, no es sistematica ni significativa de la
panoramica del arte contemporaneo catalan. La compra de la coleccion
Salvador Riera intenta paliar ese vacio que podia haberse evitado
comprando sistematicamente y, en su momento, obras de los artistas
catalanes. Por tanto, la existencia del Fons d’Art, tal y como esta
constituido no ha tenido repercusién en los precios del mercado.

Todo ello nos lleva a concluir lo siguiente:

Las exposiciones organizadas por la Administracién influyen en la
evolucién de los precios de los artistas escogidos. En el periodo
analizado en este estudio se trata de artistas abstractos.

Para los dos tipos de pintura, los resultados indican que para el
periodo analizado, que comprende los aiios del auge del mercado
del arte, son las condiciones econémicas las que tienen mayor
influencia en la evolucién de los precios de todos los artistas
analizados. Asi mismo, hemos constatado que las exposiciones
realizadas en el extranjero influyen al alza en los precios.

Hemos visto como se incorpora parte de la coleccion de la Generalitat y
de 1as colecciones de la Caixa de Pensions al fondo de la coleccion del
M.A.C.B.A. (Museo de Arte Contemporaneo de Barcelona). El hecho de
que existan artistas coincidentes en ambas colecciones y en las
programaciones actuales de las galerias de arte pone de relieve la
actuacién de las Instituciones y otros agentes como elemento de
legitimacién del mercado, hecho que confirma la interaccion de los
valores culturales y econémicos.

La actuacion del sector publico en el mercado se pone de manifiesto en
la coincidencia de los artistas escogidos con los que se comercializan y
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exhiben en el sector privado. Es necesario precisar que los artistas
figurativos estan fuera del circuito institucional.

El analisis de la participacion del Gasto Publico en las artes plasticas,
en lo referente a organizacién de exposiciones, nos indica que debe
contemplarse de forma diferente a los otros sectores culturales. Esta
conclusion se basa en las repercusiones que las exposiciones tienen en
los precios de las obras de los artistas escogidos al legitimar su valor
cultural. Como consecuencia de esta 1ltima afirmacion, consideramos
que en las posibles evaluaciones de las asignaciones del Gasto Publico
a las artes plasticas contemporaneas deberian tenerse en cuenta las
implicaciones sobre los precios de las obras en el mercado.

II

La demanda de cuadros experimentada a finales de la década de los 80
es debida fundamentalmente a las expectativas de rentabilidad v a la
motivacién de inversién. Las compras de arte por motivos de inversion
dispara la demanda con la consiguiente subida desmedida en los
precios.

El andlisis de los precios de los artistas de este estudio nos indica
que el mayor numero de incrementos y de mayor cuantia se
producen en los afios 1989 y 1990 con posterioridad a los afios! de
mayor crecimiento del PIB espaiiol que tiene lugar en 1987 y
1988.

Hemos podido constatar también que los aumentos de precios en el
periodo 1986 a 1994 varian considerablemente segin el artista; no
pudiendo atribuirse ni a la galeria con la que trabaja, ni a la edad o
curriculum, ni al tipo de pintura. Este resultado nos lleva a concluir
que para explicar la evolucién de los precios de las obras de un artista
determinado es necesario recorrer en detalle su evolucién profesional e
incluso personal.

1 pel periodo analizado.
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La especulacién que tuvo lugar a finales de los anos 80, reflejada en
los precios que presentamos en este estudio y corroborada por las
opiniones de los profesionales del sector, provoca en el comprador
especulativo una huida hacia sectores mas rentables y, en el
comprador amateur, o en el incipiente coleccionista, una gran
desconfianza hacia el sector.

La crisis que padece el sector en la actualidad refleja 1la pérdida de
confianza provocada por la dificultad en la realizacion de las plusvalias
esperadas. La especulacion se detiene en 1990 y finaliza el proceso
especulativo. En consecuencia, la demanda disminuyé drasticamente
provocando una estabilizacion de los precios desde el afio 1990 tal y
como reflejan los datos presentados en este estudio.

La crisis también se refleja en el namero de galerias de la ciudad de
Barcelona. Las cifras que presentamos en este estudio son
significativas: se mantienen estables desde el afio 1991 -en 131
galerias- hasta que en 1994 bajan a 112.

Los precios de los cuadros desde 1990 hasta 1994, como puede
observarse en los graficos y tablas del Anexo 5 de nuestro estudio, se
mantienen en las mismas cifras. Si bien los precios reales son menores
debido a la existencia de descuentos a los que las galerias se ven
obligadas a realizar.

Es preciso afnadir que si bien la especulacién no afecta a la obra de
todos los pintores ni es el motivo buscado por todos los compradores,
afecta a la demanda en general. Distinguimos aqui el concepto de
inversién y de especulacién. La idea de realizar una buena inversion
subyace en todos los compradores y se concreta en todas las obras.
Sin embargo, la especulacion la realizan algunos compradores y sobre
artistas determinados. No obstante, la disminucion de la demanda de
los que compran por especulacién se suma a la disminucién de la
demanda de los nuevos coleccionistas que iniciaban sus compras
animados por el entorno favorable.
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El estancamiento de los precios a partir del afio 1990, en la gran
mayoria de los pintores analizados en el estudio, refleja la crisis que
padece el sector. Consecuencia de los importantes incrementos
experimentados principalmente en los afnos 1988 y 1989 tal como se
refleja en los datos de este estudio.

A todo ello hay que anadir la sensibilidad del sector a los fenémenos
externos a su propia dinamica, bien sean politicos, econémicos o socio
culturales. El sector reacciona a los estimulos externos, tanto positiva
como negativamente, por tratarse de un sector de bienes de lujo.

III

Los resultados de algunos estudios realizados sobre la comparacién de
los tipos de rendimiento entre arte y otras formas de activos indican
que el promedio de los tipos de rendimiento de la inversién en arte
estan por debajo de los rendimientos de otros activos financieros
comparables.

No obstante, los resultados de nuestro estudio sobre la rentabilidad de
los precios de los cuadros de artistas de Barcelona indican que la
rentabilidad de los mismos puede ser superior a la de otros activos
financieros y muy similar a la rentabilidad de las viviendas nuevas de
Barcelona, tal como indicamos en los resultados de la Tabla 7 del
Capitulo 7.

La rentabilidad media acumulativa real para el conjunto de los
pintores analizados es de 10,11%. Individualmente presentan
diferencias importantes que oscilan entre un 0,38% y un 17,17%.

Nuestros resultados sobre la rentabilidad de la pintura tienen que
tomarse, no obstante, con ciertas reservas por dos razones: en primer
lugar, por contener en el periodo analizado los afios de auge del
mercado del arte y, en segundo lugar, porque se ha trabajado con los
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precios de venta “oficiales” y no siempre se realiza la transaccion por la
cantidad que figura en las listas de precios2.

En definitiva, creemos que para el analisis del sector de las artes
plasticas y en particular de los precios de las pinturas es necesario la
consideracién de los factores macroeconémicos y de las actuaciones de
la Administracién en lo que se refiere a la organizacion de
exposiciones.

Asi mismo, la similitud encontrada en la rentabilidad de las viviendas
nuevas de Barcelona y la del conjunto de los pintores del estudio nos
permite indicar que el sector inmobiliario puede servir con mas
exactitud que otros activos financieros como indicador de la evolucién
del mercado del arte.

Los siguientes puntos resumen las conclusiones de nuestro estudio:

e El mercado del arte esti en estrecha relacién con la evolucion
econtmica general.

e El valor econémico de la pintura abstracta estd sustentado por las
exposiciones y por tanto en la construccion del valor intervienen los
procesos de legitimacion de los diversos agentes culturales. De ello
se deriva que la actuacién de las Administraciones es determinante
en la evolucion de los precios de las obras de los artistas escogidos
que, en el periodo analizado en este estudio, se trata de pintores
abstractos.

e Por el contrario, la politica de compras de la Generalitat no ha
podido tener efectos en el mercado de las artes plasticas dada su

2 No pueden saberse con exactitud los descuentos con los que se vende una obra, en
ocasiones una galeria puede hacer descuentos diferentes para una misma pintura o para la
obra de un mismo artista, dependiendo de las negociaciones con el cliente. Las cifras de
ventas no se conocen, las pautas en la contratacién de los artistas no existen. Las

excepciones a la regla son ilimitadas.
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débil e inconsistente politica de compras asi como el no haber
expuesto la coleccion en el periodo analizado.

* Los precios de la pintura figurativa se comportan de acuerdo con la
evolucion de la demanda que viene determinada fundamentalmente
por la situacién econdémica general.

¢ Los afios en los que la Generalitat dedica mas dotaciones a las
artes plasticas coinciden con los afios de euforia del mercado del
arte, lo que nos indica una influencia de los factores socio-
culturales y de moda en la actuacién del Sector piblico.

* Colecciones privadas y publicas se entremezclan en el fondo del
M.A.C.B.A.. El sector de las artes plasticas es un sector singular en
el que deberia tenerse en cuenta la simultaneidad que se produce
con las intervenciones publicas. Al mismo tiempo que se esta
organizando una exposicién de un artista contemporaneo en una
sala institucional, el pablico puede estar comprando y vendiendo
obras de un mismo artista en las galerias. Este hecho, que se
produce con mucha frecuencia en la actualidad, confirma la
interaccion de los valores culturales y econdomicos.

* La rentabilidad de las obras de los artistas analizados es muy
similar a la rentabilidad de las viviendas nuevas en Barcelona y
mayor que la rentabilidad de la Bolsa de Madrid y que la de la
Deuda Publica.

Por altimo, queremos sefialar que las excepciones que se producen en
el comportamiento de los agentes que operan en el mercado de las
artes plasticas son numerosas y la inexistencia de pautas
reglamentadas es una constante en el sector.
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ANEXO 1
EVALUACION ESTETICA DE LAS PINTURAS: EL KUNST KOMPASS!

El Kunst Kompass constituye una iniciativa interesante consistente en
evaluar la notoriedad de los artistas en base al Jjuicio de los experios en
arte y contrastarlo con el precio de la obra del artista en el mercado.

Ideado por el critico de arte y economista aleman W. Bongard, la
puntuacioén la denominé Kunst Kompass.

El objetivo es obtener una puntuaciéon que sea una medida de la
evaluacion estética. La puntuacién refleja el juicio de los expertos, no
pretende medir la calidad, sino la fama, la notoriedad de los artistas
contemporaneos basandose en la opinién de expertos de todo el mundo.
Se trata de evaluar el grado de reconocimiento de un artista. A cada
indicador de reconocimiento le asigna unos puntos y la suma de los
puntos determina el rango.

Desde 1970 se publica cada afio la lista en la revista alemana Capital?.
Para confeccionar la lista, se basaba en:

* en las compras y exhibicién de las obras por los museos mas
importantes

* en la participacién en las exposiciones mas significativas;
distinguiendo entre exposiciones individuales y colectivas

* en la publicacién de libros y resefias de revistas de arte
contemporaneo y en programas de TV,

! Revista Domus, Nov. 1976
2 No hemos podido conseguir esta informacién pero adjuntamos el listado de 1976-75 que
salié publicado en la revista Domus (revista italiana de diseric) al que hemos tenido acceso.

Rouget et al. (1991:128-129) han reproducido la lista de 1989-88.
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Bongard tomo6 para el listado de 1976 en consideraciéon 450 museos,
exposiciones y publicaciones. Revistas de arte como “Art Forum”,
“Studio International” o “Data” de Milan entre otras. También tuvo en
cuenta la influencia de la televisién en la fomacién de la opinién,
considerando el programa “Kunstlerportraits” de la TV alemana.

La puntuacion de cada artista es un indicativo del valor estético de su
obra y el precio es su valor econémico. Estos “factores de fama” estan
traducidos en un sistema de puntos en el que clasifica los “100
artistas mas conocidos” del ano. Divide el precio de una obra
representativa de cada artista por el namero de puntos obtenidos. La
relacién precio/ puntos permite apreciar si un artista es caro o esta bien
de precio en relacién a la notoriedad.

Un artista que pertenece a los “100 mejores”, pero que todavia es
relativamente ignorado del mercado, es particularmente interesante
desde el punto de vista de la inversién. El propésito de Bongard era
informar a los coleccionistas de cémo podian sacar el maximo partido
de su dinero.
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Kunst Kompass

- Rang Relac. Juicio
Nombre Naciona- | Tendencia | Preclo en Puntos
lidad DM* Punto/ | sobreel
(16761975 Precio | precio

1 IjRauschenberg |U.S.A. pre-pop art 17.0000 0,83 jbarato 20.490
2 3|Warhol U.S.A pop art 20.000¢ 1,03 |caro 19.410
3 2|Oldenburg U.S.A pop art 12.5004 0,65 |barato 19.170
4 4lJohns U.S.A pre-pop art 25,0000 1,34 |caro 18.660
5 5{Beuys Alemania |n. arte 6.000] 0,33 |muy barato [18.320
6 7|Tinguely Suiza neo realismo 3.000 0,17 |muy barato |17.570
7 6{Lichtenstein U.S.A pop art 20.000f{ 1,18 |caro 16.910
8 8|Stella U.S.A. n. astrazione 12.5004 0,74 |barato 16.870
9 9|Klein Francia neo realismo 25.0001 1,49 jmuycaro |16.810
10| 10|Christo US.A neo realismo 4.000] 0,26 jmuy barato |15.130
11| 11|Dine U.S.A. pop art 7.0000 0,48 |barato 14.620
12| 13]LeWitt U.S.A minimal art 4.0000 0,28 |muy barato [14.110
13 18jArman Francia neo realismo 5.000 0,36 |muy barato }[14.080
14] 12|Kelly U.S.A. colour field 12,0000 0,91 {(barato 13.180
15 U.S.A. minimal art 7.500t 0,57 |[barato 13.110
16 U.S.A. colour field 15.0000 1,15 {caro 13.040
17 U.S.A. colour field 12.960
18 U.S.A. pop art 18.0001 1,40 |muy caro 12.870
i9 U.S.A. anti forma 12.500{ 0,98 |barato 12.720
20 U.S.A minimal art 1.000 0,08 [|baratisimo [12.620
21 Venezuela |pop art 4.000{ 0,32 |muy barato |12.380
22 U.S.A. minimal art 5.000 0,41 {muy barato |12.260
23 G. Bretafia jpop art 8.000] 0,66 |barato 12.170
24 U.S.A pop art 10.000| 0,83 [barato 11.980
25| 23{Paolozzi G. Bretafia |pop art 4.000 0,33 |muy barato |[11.950
26] 27|Ueoker Alemania |zero 1.500¢ 0,13 |baratisimo |11.670
27| 31{Hockney G. Bretaiia |pop art 4.5000 0,40 |jmuy barato |11.240
28] 30|César Francia neo realismo 5.0000 0,45 Jmuy barato {11.220
29| 28Mack Alemania |zero 1.5000 0,13 [baratisimo }11.210

30| 35|Dibbets Holanda arte
concettuale 10.000] 0,80 |barato 11.080

31 25|Nauman U.S.A. arte
processuale 10.000 0,92 |barato 10.860

32| 29|Serra U.S.A. arte
processuale 12.5000 1,24 |caro 10.090
33| 32|Manzoni Italia neo realismo 12.0004 1,21 lcaro 9.950
34] 36|Bury Bélgica arte cinetica 16.00¢ 1,01 jcaro 2.890
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““Rango Relac. Juicio
Nombre Naciona- | Tendencia | Precio en Puntos
lidad DM* Punto/ | sobre el
(TD76] 1975 -Ll’recio precio
35| 34|Rot Suiza T, sensibilita 1.000] 0,10 [baratisimo | 9.610)
36] 43jRaysse Francia neo realismo 4.000 0,42 |muy barato | 9.600
37| 37|Kienholz U.S.A. realismo 5.000 0,53 |muy barato | 9.370
38{ .38|Wessalmann U.S.A. pop art 10.000{ 1,09 |caro 9.200
39! 5liindiana U.S.A. pop art 5.0000 0,55 |barato 9.120
40| 49]|Pistoletto Italia realismo 5.000 0,57 |barato 8.840
41 44]Long G. Bretana fland art 10.000{ 1,15 |caro 8.720
42| 40|Schoeffer Francia arte cinetica 10.004 1,15 |caro 8.870
43| 62|Jones G. Bretafia |pop art 5.0000 0,58 [barato 8.620
44] 33|Caro G. Bretana {astrazione 12.5001 1,47 muy caro 8.520
45| 39|Richter Alemania |n. pintura 4.0001 0,47 |muy barato | 8.500
46| 42|Twombly U.S.A. astrazione 16.0000 1,89 |muy caro 8.460
47| 52|Riley G. Bretafia |pop art 2.0000 0.24 |muy barato | 8.420
48] 41|Ryman U.S.A, n. pintura 8.000 0,96 |barato 8.360
49| 82|Morellet Francia n, arte 1.5000 0,18 |muy barato | 8.160
concreta
50| 70|Buren Francia arte 5.0000 0,62 |barato 8.130
concettuale
51| 45|Spoerri Suiza neo realismo 1.500 0,19 |muy barato | 8.080
52| 47|Kitaj U.S.A. pop art 4.500] 0,56 |barato 8.050
53] 50|Darboven Alemania |arte 1.500 0,19 |muy barato | 7.820
convettuale
54| 58|Poons U.S.A. colour field 7.820
55| 48|Kosuth U.S.A. arte 12.50Q0 1,61 jmuy caro 7.750
concettuale
56| 65|Sonnier U.S.A. arte 5.0000 0,65 |barato 7.720
processuale
57| 61|Piene Alemania |zero 2.0000 0,26 |muy barato | 7.640
58| 5b5]|Weiner U.S.A. arte 5.000 0,66 |barato 7.620
concettuale
59| 66|Oppenheim U.S.A. video arte 7500 0,10 |baratisimo | 7.590
60 83|Bell U.S.A. minimal art 5.0004 0,66 |barato 7.540
61 54jArakawa Giappone Jarte 12.000{ 1,59 |muy caro 7.525
concettuale
621 67]|Agam Israel op art 6.0000 0,82 [barato 7.320
63! b57|Gilbert & G. Bretana |performance 7.500{ 1,03 |caro 7.310
George
64| 76]|Le Parc Argentina |arte cinetica 1.0000 0,14 |baratisimo | 7.300
65| 46|De Maria U.S.A. land art 4,000 0,55 |barato 7.290
66| 73|Smith R G. Bretafia |n. astrzione 2.000] 0,27 pnuy barato | 7.280
67] 59|Olitski U.S.A. colour field 7.270
68{ 53I|Ruscha U.S.A. pop art 7.5000 1,03 |caro 7.270
69| 60|Klapheck Alemania  |realismo 9.000 1,26 |[caro 7.160
magico
70| 56j|Chillida Espafia astrazione 5.0000 0,71 |barato 7.090
71| 68|Broodthaers |Belgica mitologia 1.000] 0,14 [|baratisimo | 7.080
indiv.
72 72[Martin U.S.A. minimal art 10,0000 1,43 jmuy caro 7.010
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1ango Relac. Juicio
Nombre Naciona- | Tendencia | Precio en Puntos
lidad DM* Punto/ | sobreel
[1976] 19 Precio precio
[~ 73] 64|Huebler US.A arte 7.600] 1,07 [caro 7.000
concettuale
74} 63|Tilson G. Bretana |pop art 2.5000 0,36 |muy barato | 6.850
75| 93JAntes Alermnania  |n. 4.000, 0,58 |barato 6.840
figurazione
76| 86|Di Suvero U.S.A. astrazione 7.50Q¢ 1,10 |caro 6.830
77| 81|Chamberlain |U.S.A. pop art 15.0000 2,20 |muy caro 6.820
78] 69|Schoonhoven |Holanda n. arte 2.000 0,29 |muy barato | 6.810
concreta
79] 8b5|Hesse U.S.A. astrazione 6.000 0,89 [barato 6.730
80| 78JRivers U.S.A. pre-pop art 5.0000 0,75 [|barato 8.710
811 75|St. Phalle Francia neo realismo 1.000] 0,15 |baratisimo | 6.680
82| 96|Takis Grecia arte cinetica 15.0000 2,40 |muy caro 6.250
83| 71{Gnoli Italia realismo 12.0000 1,92 |muy caro 6.240
magico
84| 8O|Panamarenko |Belgica mitologia 1.5001 0,24 |muy barato | 6.230
indiv.
85| 98jLuginbul Suiza neo realismo 1.500 0,24 |muy barato | 6.220
86| 84|Bontecou U.S.A. astrazione 4.5000 0,74 |barato 6.120
87] 87|Blake G. Bretafia |pop art 3.0000 0,49 |muy barato{ 6.100
88| 94{Rinke Alemania |body art 6.0001 1,02 |caro 5.900
89} 90]|Haacke Alemania |arte 12,0000 2,06 |jmuy caro 5.830
concettuale
90| 77|Merz Italia arte 4,000 0,69 |barato 5.830
processuale
91| 74|King G. Bretana Jastrazione 10.00Q0 1,73 |muy caro 5.790
92| 89|Marden U.S.A, nueva 6.00Q1 1,04 |Jcaro 5.760
pintura
93 -|Smithon U.S.A. land art 7.0008 1,24 |[caro 5.640
94| 79|Smith T. U.S.A minimal art 15.000f 2,70 |muy caro 5.560
95| 91l|Boltanski Francia mitologia 4.5004 0,81 |barato 5.530
indiv.
96| 99|Rainer Austria body art 1.5004 0,27 |muy barato | 5.500
97 -|Flanagan G. Bretana |astrazione 2.00¢ 0,38 |muy barato | 5.330
98] 88|Walther Alemania |arte di comp. 1.5000 0,28 |muy barato | 5.320
29| 100|Mangold U.S.A n. pittura 4.00Q4 0,77 |barato 5.180
100 -|Becher Alemania |fotografia 5000 0,10 |baratisimo | 5.180

Fuente: Domus, n? 584 November 1976

NOTA: Los adjetivos referentes al juicio sobre el precio de las obras que figuran en italiano en
la revista Domus, los hemos traducido de la siguiente manera:

Muy Caro Molto Caro

Caro Caro

Barato Conveniente

Muy barato Molto Conveniente
Baratisimo Convenientissimo

* De una obra representativa
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ANEXO 2

PARTIDAS DE LAS ARTES PLASTICAS
DEL PRESUPUESTO DE CULTURA
DE LA GENERALITAT DE CATALUNA
(1980-1994)






Anexo 2; Partidas de las artes plasticas
del Presupuesto de Cultura
de la Generalitat de Cataluiia
(1980-1994)

2.1. Listado por afios
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Anexo 2: Partidas de las artes plasticas
del Presupuesto de Cultura
de Ia Generalitat de Cataluia
(1980-1994)

2.2. Listado por conceptos
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ANEXO 3

COL.LECCIO TESTIMONI
1987-88 a 1993-94






Anexo 3: Col.leccidé Testimoni

3.1. Listado por arios
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Anexo 3: Col.leccidé Testimoni

3.2. Listado por orden alfabético de artistas






2'c oxauy

syerd ueop 'Y 696'V¢ eXIN'L 0661 bloi wmpoN JHIpaLy ‘rewry| 16

sield ueof 'H 08SvE €3} £ exopeul/s epqN'L 24UOUN JM9P3IY ‘Feury| 88

UOEL SIMED "D 6G9°E8S'E BISpEW £ UOSU ‘elyeIFolo] I payuasamqy| euwny) ‘zfezuodresy| ¢6

06.9217 0S¥'81 B[3}/S OJ[[LIOY aapawl 1a6uy | OPUISOY ‘S0 ZoTeAlV| 68

sared ereg 9149 duraxy 1e eanjuid Ipiof UG vUIAIn, TpIOL ‘gun[y| 16

sared ereg 001'8 B[qe}/S 03[0 L861 ‘L o4awWnu 1Ipnvy 21q0s SUOPDYIY IpIOf ‘BUINY( L8

sanguren £ eireured ‘9 0g1°9S S[qeprout 0IRNY i OIBJIV{ 88

qury O 00%'9 B[9}/s BIXIN'L z bamoa arad ‘Aueurdly| g6

®BI3j00EUId BT 'D 0SZ'E B[31/S 03[0 IOy ua sorpuauny unsngy ‘ugav| €6

BI)0ORUL] BT "D SIL'T ofnqia upp.LDqQy unsngdy ‘adopy| 88

sangLres) £ errewrer) ‘o) 000°Z B[3}/S O0DI[LIOY op0oU0dSap obnuy sopre)) “e9oory| 16

s)eld ueor "D £61°L6 BIXIN'L obapog pIO ‘ZRXeI[V| £6

XN O[T "D 000°'S B[RY/S BIXTIN'L, omin urg [PSuy [NSIA ‘sIqIy| ¢6

edwreysy 'O 009'9 B[qel/S BIXIN'L onn wWs opueuIay ‘oure[y| 16

rundzry sp euenp ' 00¥'8.C eIapeA A OLISTH omuy BIN®] BUY ‘ZIB[V| 26

oue) UBLId] 'D 00891 B[3}/S 0JILIOY oI WS asop ‘efy| 06

oue) UeLdy ‘D SISIJAIC] eIpa1d oy wWg ueLd ‘oImdy| 16

sje1d ueop ' 096'6 [eded/s ey’ L 0g UD4L 1813g ‘Tendy| 16

syelq ueop D 020°S%C OLITH Zuldl 1810g ‘xeqndy| 06

0ZUSI0T PEPIJOS "D 819'C18 0130y 861 DINTOIoN 1BIsg ‘rendy| L8

[[SUON 'S 060'C B[3}/S 03[0 sanbopn) IO TeNSV| 26

[[QUON efeg VLE'Y ©[31/S 03[0 DIPUDULION 2P 1od IO Te[msy| 88

spng "D 000°01 B[9}/S BIXIN'L oI WIS awre) ‘9pendy| €6

spnyg ‘o OF¥ 01 B[21/S 03[0 2861 ‘soxiad uaia anb sj1290 esoy ‘ofusfy| L8

BIIJ00RUId BT "D 086°'1 eded /s eprenoy SOWDRA 0JSTOURIY ‘IA0IPY| 26

©I]00BUI] BT ‘D) 086°'1 reded/s earenay ua.pag JIA0IPY] 06

BI9]0JRUL] ©T 'O 607'% B[31/s 09[0 SOULDUL 3P J0PUL] [PNbIA ‘opaa2dY] €6

BOI)00RULH B ') 00€'Z B[31/S 03[0 vdomsy ap soxq Pnbiy ‘opesddy| g6

BI3)00RUL] BT D 60%'C ®[31/S 03[0 0.01211S 0gV)) U2 1203PIDIY [PnbiA ‘Opaaddy| 06

BII100RU{ B D) GSI'S [eded /s zide g861 audry [onbliy ‘0paaddyy| L8

"D HE,p sxjua) sredsy 0GL'8¥ B[31/$ OLIAH ‘eydueid £ 03[0 ouud 1 0 dp) eud] ‘Neqv| 8e
vLIINBH SepIpaN BITUIIL om3LL Iomy [ouy




2'¢ Oxauy

009°2.8 0130V 9861 ‘Duiay v - iay 14 UTWOX], ‘Blofped | L8

sared ereg 001’8 ©31/s 0910| Z8GT 1PTRS2.] 3P $3P-pam abwsId P8uy ‘elped| L8

sored eres 008°L B[3}/s 03[0 saprad sdure) eiped| €6

sgred eres G6L°C €[3}/$ 0910 nauL2A ofiapog sdure)) eiped| 68

sared eres 009'¢ B[9}/S 03[0 NaULIQ JOINDN sdue) eped| 16

(prpep)uress o 00¥'5¥8 UJ}I00 0XDY 8861 ‘Wday of1op ‘axIV| L8

sared e[es G92°S ©[9}/$ ODILIOY ] saunmoou saapppadsg as3ouUely ‘TWNIV| 26

sared eres 8CI'L oded/s erendy ppp.asUwg as9ouely ‘TUnIy| 06

saxed e[eg 1872°8: BIPRWL/SL 1panf} vuog ossouel] ‘nefiay| €6

sared efes 00691 e[2)/s 03[0 40q QDY osaouel] ‘NESPIV| 06

sangiLen) £ eirewen H| (‘M ) /9 G'69.001 pded/s zide7| puobo.Lmy DPIAYT ‘VUOLD DUOIRLILY opIienpy ‘cfoLry| €6

£6.001v 91L'9 e91/s 0910 |  Zopupuiay 1B v120d 19p FUINH oprenpy ‘0401ry}| 6

saNFLLIeN A BLIBUIBY) 'O 000°0S [21/S 03[0 Aunduwios pun 12p.mN oprenpy ‘0Aolry| 16

16.001y 008V epareul/s epeao[od efr] anuad-01n3q oprenpy ‘0A01ry| 06

UoOBL SR "D 00005 B[31/S 03[0 saupps sap Yy pAnuy uauLD) oprenpj ‘oforry| 88

sprEd B[RS 00082 B[9)/S BIXTUI'L DIGD] ouey ‘19JUIULIY| 16

spred ereg 00%'8¢ B[91/8 JI[LIOE § JUSWISII apnfuo) ouey ‘1usuLy| 68

[I9UON eres 08€'¥ B[3}/S 03[0 RUOLEI eS| ‘Aueunly| €6

apnd ‘D TLE'6YE eIpatd £ X3HO0Y) ‘0INY o[} WS es|[d ‘AUSWY| €6

nquIvy ‘9O 1959 B[3)/$ 39e[10D o[ny W [orure( ‘voungry| 06

exn[ N1 "D 099°01 B[3}/S 03[0 108 08a1q ‘o8uery| 16

(pPrpe)wedd o G65°01 B[91/S OO0V A 33e[10D LS6T ‘Upojon 12 ‘0zviq 12 pdod U7 opreay) ‘opiredy| 28

"0 Me,p anua) sredsd 89%°81 B[31/S 00I[LDY X7 IS0, p JUUD 120 1| JHIUF ‘B[fAUOI) BSISUV) 88

"0 Mre,p anjua) 'sredsd 8C6'L8T epejurd oHpIA 9P BIQIA STIPULIZA epLresIe| ‘nAIpuv| 88

QRBID D 080°0€ 1aded/s BIXTAI'L safr] 1 souplg epuesIe| ‘naIpuy| 88

Tedsep eres 000°0SS opesn)s? qoY I-OR{NY DO uourey] 9sop ‘epuv| 16

SEIRW U D ¥50°'1C B[3)/S BIIN'L OSUD} exaly ‘eAeuy| €6

SEIIN UY ‘D 7G9'8TV eLIejorLjal eIpald uof o7 eSOy ‘SOIOUNY} €6

SEI)R U "D ¥6€°CS BISIUATY afbsiod BSOY ‘soIoUry| 06

SeIR JUSY D LTV 1¥1 s319 4 eueReRlIYy 1861 Nod Bs0y ‘soroury| L8

songuren) A eiurewe) 'O 'ng (/) GL«GS BIXIN'L A ‘IIT DY © 361A OLI3PaL] ‘JeIY| 26
Bslaen SEPIPOIN BOTUIIL oML Iomyiouy




't OXouy

IOR], SO[IE) ‘D (ATAL | ageqoo £ pded /eXIN I3fon4g ssadod IpIof ‘oyudg| 68

uag ‘o 008'0% ©[31/S 0Oy afbsind ofuoUy ‘ayuowdg| 16

16.001V ¥o6°el 0ZUSI[/S 03[0 U ure ‘ndag| 06

BUO[IIEG ‘D) 9G%'GE B[91/S 0ILIDY PHo.Juazuodja3upm muayj Wnz (9-¢6 Pid uimIyg ‘proyoedl €6

saIed e[eg $66°C1 B[3]/$ 0dI[LIDY mmbas.iad preuod] ‘presd| £6

s9xed ereg 914°9 B[3)/S OOILOY asoq jap naud 15 - preuo¥] ‘presg| 16

76.001y 91€°12 ©[91/S OJ[LIY PDdsa ofoy naje ‘ezned| 16

3G 'n 000°'S B[9}/S OOI[LIDY| ofou odiumo us vpaunbng najep ‘ezneq| 06

("dSA'ONIOXIIRG HV'D 0S0'E BISPBUL/S 0310 abyosod *J ‘ewnned| 06

sared ereg 00T'e B[R31/S 03[0 8861 ‘DUO)20.mg 10d [Peyey ‘Ideleq| L8

D Hep anud)'sredsy L1G°GE ouorg 210U v} 3P OB ‘0MDY I0)JS9N “edxjaL)sed| €6

16.001Y vee 01 B[31/S 03[0 a2ssaIpUa] 1Zzjo01red| 06

0ZUAIOT Pepalos o 008°2E [9)/S BIXTIN'L abnou a1ay 230 IR, T Pnbr ‘oproreq| €6

0ZU3ICT] Pepaos D 000°0% e[a3/s vxyur'y, DPOXMAIP DIND Y, [onbry ‘gporeg| 16

0ZUAIOT PBP30S "D 085°69 B[3)/S BIXIN aua} ap agubiiod aun [onbmA ‘gporeg| 68

192G [e ned "D 05G°S jpded/s ayoenon 1dnopoy .mayoad [onbrA ‘opRoreg| g8

ouEd) Ukl ‘D SPASH 4 B[3)/s BIXIA'L L8BI ‘sanbso) [enbrA ‘oporeg| Ls

sanSiLen-eLreuer) 8L1°118 eIpard £ eoE)oW Pal ‘OLIH odiian 12 opoL ag1op ‘1qreg! o6

sonJLLIes) A eLIewes) ') G99 OLISTH UGIIINLSUOI-IY agiop ‘1qreg| 68

uregg "o 009'GE spnoxew: (aded /s odroy 61 ‘URIDSUIIUGC) SAYIMA ‘2qredg| 68

saredny "H 00%'SI AWOIYIBqI) opunut 1y I9taep ‘ugapred| €6

saxesnd "D 9¢E'Ca QWOIEQL) (sorva satousny s0] 0) WP 1y Iolaep ‘ugspred| 06

sareon ‘H 00G'68 B[2}/S I[ewSa £ BUISTY sod 153, U 103D I91AR ‘ucapred| 68

sareony *H 0GR'6 ©[31/s 191891j0d ap BUISIY sadjob sop fi pyuanou) Idaep ‘ucapred| 8s

sareqd ereg 001’8 BJ3]/S eIXTUl'L, snazuid 1 stadnd BUDN ‘S{[0red| 16

sared e[es 126°L B[31/s 03[0 nyodsa 1uo0d 19 BLINN ‘S[30[ed| 88

soreg orpuefry D 8LG°C¥I1 U2}100]) 0INY ugosniap SO[re) ‘seqred| 16

sjeld ueop ‘0| so[qeLrea SepIpa SOPeWoId "W £ &I samupybiu s, 040y 3.0, uruoxy, ‘ejorped| 6

OZURAIYT Pepaoes o O¥8'¥2T'T BISpRUI UD UQIIINLIISU0D /S BIXTAL pubpubg U2 OpIISNg upuoxy, ‘eorped| z6

0ZURIOT PEPIOS "D|  ('NE) 8640LIx16 opejurd 0120y UO SMJ /AT SUIM], UpIoX], ‘e[orped| 68

0ZU3I07] pepa[og ' 00L°L%9

BLI3[BD SEPIPIN BIUIIL oML Iomy(ouy




2'€ oxauy

sared eres 001°8 B[9}/S 03[0 pajas U7 AP 1od owg ‘wosngj g8
¥6.001v 05435 B[91/S 03[0 o[y we swep ‘somdIng| €6
BIRA BMO D 0011 B[21/S BIXIN'L 8861 ‘o WS Bs0y ‘unig| L8
NquIy O 090°1% B[9}/S 03[0 IPIULIBH FUAUNIIUO)) smy] ‘erangnig| 6
0ZURI0] PepPI[os " 000°0% B[9}/S OOV X souqn so7 Penuey 3sop ‘ojoxd| g6
UORB], SATR) D 0S€'GT B[93/S OOILIDY O [onuey 3sop ‘ojoid| 16
0ZUJIOT PEpP3[0S "D 009°29 '[a}/s 93e[j0d £ 0OI[LIOY vuLgsawd [enuey sop ‘0)01g| 06
Wsoe D 002°08 B[9}/S 03[0 a1qoq [onuep sop ‘0j0Id| 88
0ZUAI0] PEPIAOS "D 000"0% B[91/S ODILIOY 8961 ‘fissnqaq [enuepy 9sor ‘0jo1d| L8
syeld ueop "9 006°1 eyesgop] [oNSIA DW30d ueo ‘BSS01g | 68
sjeld ueor 'H 006’1 eLRIZON] JONSIA DWS0d ueop ‘esoid| 68
Tedsen efeg 000'0€ B[21/$ 0910 a1uan uueunfuigl| 68
ouE) UBLId] "D 0G0 0¥ ©ja1/S 0910 100 Jomuooyund Zue1ry ‘oaeid| 68
sored ereg 088'F B[31/8 0910 wmy e 03sod| 68
sjelq ueop *H ¥$9°91 B[2}/S OJ[LIDY Z6'IX'T SUOJY ‘[[PLI0g | €6
syelq ueop 'O 108'6 [oded/s elxIAL 16/9/.¢8 SUoJTV ‘fRLIOd] 16
'O Hep anua)sredsy 002°18 B[9) /s 33€j[00 £ 00OV 88881, suojly ‘ouog| 88
sjeid ueop 001'8 B[9}/$ OO[LIOY 88°¢C' L SuojIy ‘eutod| 68
oSty ‘D vl agefo0 o[y wg 1a8uy ‘[nrejod| 06
0D D 868'C ageroD 2861 ‘SUpd [P8uy ‘[nrejod| 28
[I3UON ®e[eS 816'1 B[3}/S 09]0 XIX °S 1913 [, SOUDIUD) esad| 16
edureisg 'O 0T.L'6 GT-d 0130V I oppandwi uapQ 001 © 0. 0Iprs] ‘ooseid| 88
oue)) UBRLId "D 9¢e foded £ einjuid ‘e ousns 1o vRVY vipuay "V [ongi ‘odueld| 88
wquy 'O 00%'%C ofngiq xmaqq siny ‘oueld| 6
0D "D 00%'L opepuyd ewnid ‘uoire) o[ WIS sy ‘oueid] 88
wregy ‘o ¥2801 e3}/s [2Ised £ 03[0 oy} wIg uourey ‘oeqig| 68
©II)0IBUIJ BT "D 16€°G1 eIpald wpDIUSS D-MOYY ueLay] ‘pewdg| 16
oue) UBLI3] "D 0SL°SY BISpEW /$ BPEYIUB BINJUL] 861 “D DLDW 3p 109017 opuewdy ‘ofourrdg| L8
usg " 61G°L pded/s exnjuig o[y} wWg sopre) ‘esueprsd| g6
oure)) Uelidy ‘9 §T0'8¢ B[e1/S BIXTA'L|  Z861 ‘PHOW DIJOU D] 3P a0u3a 1 919 ‘resseuudd| L8
16.00.xy 188'S eIdpeul/s oI A BIXTA'L I 112G Mad ueop ‘IeSSeUUIg| 06

B3R SEpPIPOIN BIIUIPL omILL 30my|owy




'€ oxXouy

RS [e neq O 009'¢ B[91/§ 0310 62 >l pup piob Wppoly TpIOpP ‘oue)| 06
reroadsy uoroeIoqe[o) 01L'12 [eded/s 0310 DU} DU IpIOP ‘ouR))| 68
nindzry ap euenp “H 95%'C6 BIXIA'L o[nin wg oyuagng ‘oue)| z6
sareonyg 'n GOR'SI eIapeur ud cluanue;dooy orny] W ofuagng ‘zadot oue)| g8
16.001V 090°'1¢ ©[31/S BIXTAI'L oM} wWs uourey ‘1ued| 06
sangrren) £ erreuren "o S0T'€T B[qR}/S BIXIN o ws s ‘opPuRD| 06
"D 1ep snua)'sredsy 00E'%1 B[91/$ OJ[IIOY (0046 quiv) DLIOW DSATOIION dad ‘sdurep| 16
sye1d ueep 9 000°¢ BISpEUL/S 03[0 pas up UoISIA dad ‘sdurep| 06
£renon O 0vL'0% B[qel/S 03[0 uonvdimILo) daqg ‘sdured| 06
‘D Me,p anua) sredsy VL 1y '[9}/ 03[0 D3], 24908 N0 dag ‘sdureD| 88
sared eres €61 eiapeul/s 03[0 P800 U] SAATA ‘Tewodure))| 68
YdR], SIEED *H 09.'T¢ B[31/S 03[0 ¥ ony wig| (pfuy [PnJi ‘ouedure)| 16
ydeL S9re) D ov¥'Le B[3}/S 03[0 O dN| 198uy [angI ‘ouedure)| 68
*D 11e,p anus) 'sredsy 09¢'C B[91/S 0310 oy} wig| [ofuy ongi ‘ouedure) | g6
nindzry sp euenp ' 000°'0% B[3}/S 03[0 o wig| (a8uy [engi ‘ouedure)| g8
1S e neq 'O 0TL'8T B[91/s 03[0 £ 0LV ormt wig| [PSuy [engiN ‘ouedure)| 88
198 [e ned'D 002°0S B[31/09[0 G861 ‘soppydulp | 1a8uy gy ‘ouedue)| L8
songurey £ elreure) ‘o 000°0% BIXIA'L ooy, usawre)) ‘oAre)| €6
ayoeY, sare)d ‘O 009'6€ BUO[/S BIXTIA'L UGPIDI2ANIRY uawre) ‘oafed| g6
"D Hep anua) sredsg 00S'3C BIXTA'L onb usure) ‘oafed| 16
sangpren £ eirewrey) ‘O 00001 BIXIIN SDfOH uswire) ‘oAre)| 68
68 021y 000°0¥ OPI00d OLIEq-BIXIA'L sabjosd au2s uduLre)) ‘oafe)| g8
BI3)0%RUL] €T 'O 001'8 B[3)/S 03] ouny 13 uourey] ‘euwrs[e)| 16
BI)0JRUI] B D 090°'1% €[31/s 03[0 oNajeq 1 sambyf quip oprsodiio) uourey ‘eurs[e)| 06
BO)0RUL] BT "D SYS'CC B[3}/S 03[0 orny} wg uourey ‘eurs[e)| 88
ed9j00eUI] BT "D 89%'9¢C B[31/s 0310 2861 D13} 10 JuDfuf uourey ‘eursre)| Lg
ouB) UBLI] ‘D 00%'0¢ - odwan ap ugIsvd OpredRy ‘oxdred| 88
BIBJN BANO 'O S€0°'CT B[3}/S 0JLIOY 8861 ‘ompouLy BUDG ‘OUredde)| L8
¥6,0017 00¥'C8 uopogre/s OOy I 10 13p sauosia oqumy) opuyed ‘eriqed| 6
sared eres 912’9 2[3)/S 0910 ™18y DI owng ‘wosngd| g6
sored eres 098'¥% B[3)/s 03[0 anmw) bmd 1 mippq U1 owyg ‘wosng| 06

BHIIBD SePIPIIN BOIUOJL omizL 0y jouy




o'E oxeuy

BIIOSRU B ‘D 0082 e[3}/S 03[0 sauqu quiv gbapog oMIaqIV ‘OI3g01IED| £6
BI9]0DBUL] BT "D ¥67°S B[21/S 03[0 saiqm S1d oMLY ‘orgsoxre)| 16
BI9)0IRUIS BT "D 059°'¢ BJ31/S 0910 DULIDI oMaqIY ‘orgdorre) | g8
qury ‘9 ¥y Ll B[3Y/S 0310 Ty e ‘Tele)| 16
s EEq- D 000°'000°6¢€ epejurd eIdpe X°H Pay uog, ‘1redq 06 o

repadsy UORIOqR[o) 00¢'9 B[31/$ BIXTN'L opang swmep ‘pored| €6
[e192dsi UOIIBIOqRIO)) QIS'T vIapRU/S BXTIAL 20.15) umep ‘pore)d| €6
[enadsy UQKeIO|e[0) (4 d! BI31/S BXTAI'L ML swnep ‘pored| 16
reradsy ugroeroqeo) ¥95'¢S eded/s 211" L o[nin wg swnep ‘pored| 16
Teradsy uordeIoqe[o) 89%°¢Cl B[31/S BIXIN uouny Jwne ‘poren| 68
0ZUR107] PEPIIOS "D (1dL) /O OET«18 B[9)/$ O[30 P01 9p 10522 UN 3p0s ‘DJupaz] anb s0a.md BURN ‘SeuspIe)| €6
0ZU3l10] PEPIOS "D 019'¢1 B[31/$ 0910 DzaqwO 4od DPDAZU 2IGUIND BUE ‘'SBUSpIE)| 06
0ZUaI07] PEPI0S "D 064°T1 B[31/$ 0910 286 ‘SDSOL SDZIZ BB ‘SEUIPILD| L8
TIPUON ®res 960'% B[1/s 0310 symuf 12 s.malg IapAaey TRU0qrIe)| 06
MRQUON ereg 015'¢e B[3}/S 03[0 DS fi SLH Jopagy ‘[[ouoqre)| 88
rewadsy ugrorioqejo) 08C'%y B[31/S 03[0 vI00q T awnep ‘[[auoqIe)| 6
sare ] ereg onpuwElp 001 BIIPEUL/S 0[O suags-aud 1 uang aume ‘[PUoOqIED] 16
sared eres G9%'S ’[91/S 0910 vauofasiad wmep ‘puoqred| 16
reradsy uoroeIoqE[0D G9¢'S B[3}/S 03[0 po 1 vueg sumne ‘[PuUoqre)| 8g
reradsg uororIOqR[O) I11°e ©[91/s 03[0 npaaA swnep ‘[fauoqre)| g
Teppadsg uQIRIOqR[O) ¥¥9'91 B[3}/S 03[0 2861 ‘onfm,p sauog swmep TRuUoqIe)| L8
S3Ied Bleg 9149 B[31/s 03[0 T4 2P WD) enuey ‘easpded| g6
Soled efeg 08EY B[3}/S 03[0 DISNSDIG DAPRS [onuel ‘easpde)| 68
Leyry o 000'08 BIXIN'L o[ wWg dag ‘so[eue)| €6
[[SUON efeg 00%'S B[31/$ 0310 19U 21q0S SDIad 03ULD neN ‘epeue)| €6
Tredser) ereg 096'8] 1oded /s e1XIA SISSIN. P UUWIos Jf dog ‘seeiue)| 06
') 1e,p anua)y'siedsy 00L'¥0L'T v1gou rwog A OLITH 2861 ‘mrfiunduwiod ug 1p1op ‘sepnue))| .8
ojuR) "N 000°L BIje15010]/S OJILIIY ISTH npuewre ‘esoue)| 06
Leyry o 201°0¢ eded/s eIXTAL [ vap1 v VNOW, pI0p ‘OUB)| €6
BISR] JOpeAfES "D 005°¢Cc B[a}/s eI L mmbun.g V1P Uf) IpIop ‘oued| %6
76,001y 00L'81 erpeur/s eI L I Sa72.10 qUID 10D pIOpP ‘ore)| 16

BLI9[e) SEPIPIN BOIUIPL oML 1oy louy




¢'E OXauy

nundzyy ap BUBDP *0) 692'G1 Aexs/s afeqon vbmd Jpior ‘IAWOj0D] €6
IR], SIMIRD "D 00S°206 [e[f119)S2 sozoay ‘ejeAeos? ‘UQZIULIOH Ysy-pion Gy pIop ‘IoWoo)| 16
UIE], SI[IRD D 080°2L¢ eypxqur ], £ owo[d ‘0L1dTH onsawoq uni) IpIoL “Jamojo) | 88
OJU3I) 'D 00Z 81 Aeys /s age[oD L eXIA'L aond mapy TpIop “IaWO[0) | 88
'0 He p anud) sredsy 00001 e[a)/s OILIOY 8861°1'S STOTEN ‘YIISpo)| L8
$6,001y 080°01 aduoIg ouad 9s0[ ‘0q0D| €6
safeg o1puefry D ¥95'€€ B[3}/S 03]Q omsa.bp oLad 9SO ‘040D | 26
sareony "D 006°€1 B[3)/s 0310 woy avpp fJo pauay oym BURYD ‘'0q0D| 06
"D 1 p anud) sredsy 0S.'TT B[9}1/S BIXIN'L JYDISH, ] WIJ0A uojuy ‘31| 16
OpIOW BUENL ‘D] (BUN/I) 08«¥S UIEpoy £ XOIis I0[CD ‘oWoIydRqI)|  £86] ‘(ONdI) DUDG.M DZIDMIDUN egre ‘e[| L8
nundzyy 8p euenp "D 001'8 e[9}/s 03[0 o[ wig s ‘Junwere)| z6
oue) UeLIdq ‘D z6%'6 e[31/$ 03[0 omn wis s ‘Junuwer| 16
nundzry 9p euenp 'H 001’8 e[3}/s 03[0 o[ Wi s ‘Junwere)| 88
OUB) UBLID "D 000'ce B[31/8 03[0 foun fi soubpy s|] ‘unurereD| 88
OUE) URLId] "D 000°'E B[31/8 03[0 8861 ‘wfoun fi souny s ‘Junuwere)| L8
songrLes) £ errewes o 96T'% e[93/s ojuswigd ‘odfruiA C661-0Z61., BLIOIOIA “BIAID| 6
06.001y| 0G«S1/T1.0%/0¥%+08 oonserd/s BIXIA oy} WS BLIOJOIA ‘BIOAK)| 68
HquIy "o 291'¥1 B[31/S BWIN'L 1 JUDU3U 00.1D] 24GOS QRVIFUMN dasop ‘efonbsiD| €6
edurejsy "o GH1'Z B[3}/S 03[0 ozuay ap sojl0y [3eFey "eyIuopI)| 16
Arenion 'O 000°01 B[qe)/s a5efe) opuafia] DS DIUDS adesap| 68
saredny ‘D 8€8'G1 B[9}/S BIXTA'L o[mTl Wwg adad ‘ep1)| 68
saxed efeg 000'01 elyeIS010,] 0€ [ DHOW DAMJON ruoy, ‘Aueyed| 06
edureisq 'H 0¥%'SE6 0130y o[} Wi opxesn] ‘epuere)| 88
SJeIq ueop ‘0 0Ze'1 ©[9) 9p OpPELIO] UQLIED /S OO[LIOY afjpoun.q 12 U2 O agdop ‘omse)| 06
68 001V 000’6 B[3)/$ 03[0 oymIn W sgIop ‘ofmse)| 88
88 001V 960°L% B[a1/s 03[0 LS8BT ‘Siamo], sgxop ‘oqmse)| Ls
"0 We,p anua)sredsy ¥¥9°91 B[3)/S DMLY 9861 0L DaoN © vsadsa  VIF ueop ‘se[ese)| L8
[[SUON eres 080’ B[2}/S 02[0| 86T 2upploduz ] v vIURDW DACT| ISIdURIY ‘JuowIpese)| L8
[[PUON BeS 050’ B[9)/S 0910 sgnbopn) Jjuowapese)| 16
[[PUON efes SFL'1 ©[3}/s 03[0 DG D] 3P Lo 2P saffubvpunpy Juowrapese)| 68
[PUON eres Tv6'e ©[3)/S 03[0 DIGAN B{nIe)| €6

L1 26 LD SBPIPIIN BIJUIYL om3IL 1oy jouy




2'€ oxauy
reroadsy ugreIoqe[od| 0¥E.9¥/0Ve-0v' e [oded/s eI L nydonsidy ugnbeop ‘oyouey)| 16
Juo) We,p Osredsg ¥¥9'91 B{3]/S OOHLIOY SJUDURUDI 1 RUBD unnbeop ‘oyduRUD| 06
eugaIedg "D 005°¢¢ B[2]1/S 0LV [I pgsauY ] U] Jw-Naxad ungnbeop ‘0duBY)| €6
BXT g O[T "D 08411 _eyeIdolod 420 anb DPON [PNSIAl ‘HSMONRLISZD | 16
Sa1ed eres 08e'v B[31/8 03[0 pbnug 1 ap uod 1 IpIoOp ‘SQIND| 16
soIed eres G9T'S B[3}/S 09]0 -iN302 21IDS-2LJIOUJQUOW IpIOL ‘soIn)| 06
S9Ied ereg 91.'9 2[3}/$ 03[0 p.op IpIOP ‘S0IND| 88
SIEd B[EQ 08¢’V '[a1/$ 0910 2261 oosuL mad pIOL ‘S0InD| L8
198 e 2D 00G'c opejews? $a13 9P uore[d £861°T'S uojuy ‘e[puny| L8
[erdadsy uoreIOqe[o)D ob6'c 2ded /s ooy sad.m s3] 2p 1045) 1S3apoA “1exind| 6
98 e NeQ'D 001’8 epa)/9ge][00 £ 0910 g961 nmfin1 1S9pOI ‘Hrexind| L8
OPIOA euen: °r) ¥¥8'C 1s9rod A e1qpy ‘ereid popIqIsaul 3p Sumnbig surofeg ‘eysan)| €6
Ayreo "D onswerp SOI prp1ad 130 B[ B OPIPUN] 30U0Ig 0w 2p DlI24sH eqoISHD| 06
OJuat) "'H 000'¢L BIXIA sopuandas syt A oup) oydeN ‘operr)| 68
BI2j00RUld B D) 195°'9 B[91/$ 03[0 uod g Jsaouely ‘odsaidf €6
eo9jodeUld 1D 912’9 [21/s 03[0 rod 12 21qos s2.aVZ)Yy odsax)| o6
syeid ueof D 000’8 elesgo1oq =g OpredRy ‘epuelo)| g6
Syl UBO "Y) 000'000'0 rI2pRU A BUO] soasnu sofo UoD opIedRy ‘epuels)d| 68
Sjelq ueoQ o) (WAA euor ‘ofodso ‘oJrews? ‘BIIpRN 19.0d 1) D DIDD 3] OpIedRy ‘epuelo)| 88
"D 1 p anud) 'sredsy 002'60s ewIog A OLIAMH 8861 DHUOD OpIedRy ‘epuelod| Lg
0 Je,p anus)'sredsy 000°91 B[31/S OJ[LIOY omnIn uIg TRLIISTUOIN ‘BISO))| €6
‘0 He,p snua)y sredsy ovv'c B[3}/S MOV omm uIs JeIIISTUOIN “BISOD)| 56
"D He.p anua) sredsg 000°01 B[31/S 0[LIDY orny g Je1IdSJUOA “BIS0)| 16
*D He,p snua) sredsy 0Sg°cg 0310 o[} urg JeLIISIUO “©JS0))| 88
0 11e,p anua)y sredsyg 0002 [eded/s eprendy [T o 3p o1y 011340y “eunuoIo)| 16
soreg olpuefory ‘9| S9i(eLIEA SEPIPIN [ouLrews £ 3ouoIg shum IJIARY ‘QIQIOD| T6
OpIO 'UEBN[ 'Y) 000°L7T, vIdpeU/S Zureq A BZiuaD g pzu) owre(] ‘elfaqro)| €6
OPIO BUER[ "D 925G $013[qo £ oLI3TH 8861 ‘ospund 19p DYIDOS? U] orre( ‘exRqro)| L8
sanGLLIBY) A BLIBWEY) ‘D) G66°CET 092[0 A BIIpBUW ‘USLI0D 0I0Y ojuamuD.LE) D.od PUsS oMV ‘uQzZeIo)| 6
©I3]00BUI] B ‘D) 018'g rIapRUL/S 03[0 DGOL D] JUDFUIY BSAIAY, ‘SEUTIPUO) | 26
16,001y 000°2 j2aded /s elarenoy omIn urg dag ‘oD| 06

BLI9[BD) SEPIPIN BIMIIIL oML J0my | ouy




2 oxauy

edure)sy ‘D 00¥'%1 ©[31/$S 0310 oy wg WA ‘ofueimnd| 16

sored efeg 914’9 B[3}/S 0910 bpaiqry [Perey ‘ueind| €6

saxed e[es 008°L B[9}/S 03[0 sanhupo) PIRUY.IOUD] [eerey ‘ueing| 16

s9red eeg 91.'9 B[31/S 0310 0661 ‘lopm] [Pefey ‘uend| 68

IR, SA[IRD D ooy Ve xaddn £ seidoo030] ‘oLratH uadsup aUnZ)g "N 01U 2LDZIT dod ‘weing| z6

oue]) UL "D L899 ¢ eIapeu £ e[a}/s 0JLOY o ws eudrepde ‘ueind| 16
songLren) 4 eireured 'H 0GL'¥89 BIXTIA Dol pusnbad ‘oppuLiof un.y dad ‘easysy ueind| 68
uas O 89781 B[3)/s 03[0 ommus gsop ‘arend| 06

[I2UON eres 00%'9 B[91/S 03[0 sauo.LouL SoBYay agiop ‘ajrend| €6

[[SUON EBfeg 00¥°9 B[3}/$ 03[0 DUOa2.mg ap 140d adrop ‘ayrend| 16

0 We,p anua) sredsy 0Z.'8S 3001q £ OLITH saym sto.uanb v sad VISH dag ‘yosuawo| 06
sareanyd ‘0 000°'2 eded/s eI’ L L. OTUOIUY ‘YIouWod] | 68

'O re.p anua) sredsy £08°€1 vIdpEUL/S ‘[IOE £ uenmby oUW D1 30 Yo3Uuuo(| 06
exng o0 'O /3 GhaG¥ e[3)/s eIIAL (M 9g) PHOM YoM YD $210INY SOSIAAI| 16
freniow O 090°'12 €[3}/S 0Dy forat 1 [onue ‘seun(| 68

SN UY "D 0087001 DIpunj OfUfWIN[E “eIpeul/s 03[0 BfirasAim ueop ‘eFIedsa| €6
SEIR Uy "D I¥9'%1 BIOpBW/S 03[0 wnyy ueop ‘eBIedsad| 16
SBIIN Uy ‘D ZBE'81 eI3pEW/S 03[0 Jauosaid v wWo3d p.na.LIomYy weo “eF1e0sa(q| 06
SeIRIN U] "D ¥88'¥1 eI9pEUWL/S 03[0 o ms ueop ‘eBressa(| 88
songuren £ ewreured) *D|  (dIp) S81.08C B[31/S BIXIN'L|  IPRUDUDL 1270]S] DT JUDURLDD 1H opreian) ‘opesd| 16
SaIeon, "o (ng) 0OIL«0S oofLIoe A erpeidoloq ou ns ap zoa vy uenp ‘oduredpadl 68

*0 1 p anjus) sredsy 02E'91 B[31/8 0310 I'opm) RUS[H ‘OISARI 19| €6
nquy 9 019°C1 B[31/S 0910 Jushas ymbaN 3I3d “10qRy 3P| 26

songuIen A eLeue) ‘D 00%'91 B[31/s 03[0 ugay X4 "eYouo)) B[ 3P| 88
£repopN O 991°¢C pded/s earenoy ony} wWs Iamaep ‘uenp ap| 16

LrerIon ‘D 00£'ST €[31/s 0910 ouanbad o)spg Iapaep ‘ueng ap| 06

uag ' g9¢'S B[31/$ 0310 soualy orezuod ‘epmyd| 16

SeIR Uy "D 0809 LBUrX, [aded/s eyeadopx II ;U DO1ag Youauw| auas oprenpy “epHIyd| g6

68 001y 94T adefoD 01 ugisuadsns aboyio) opxenpyd ‘epHIYD| 88

apny D 000°€ apenyengy 2861 ‘AIX vumig oprenpy “epHIUD| L8

oue) ueLg "D 009'61 B[33/S BIXIN'L o ws e ‘edeyd| 16
BLIOTED SBPIPIN BOIUIYL oMmILL Jomy jouy




01

2'S oxauy

B33100BUI] BT "D 878'¢ ©[9}/s 0910 L8BI DZqI| SJUIIA ‘YOSEny IdLR | L8

edureisy ‘D G8E'91 B3}/ 03[0 19 oxfurey] ‘zapuewra | 88

0D ') 00z’ €[3}/s 0910 2861"1'S oxjurey ‘ZapueuIag| /8

BIe BATIO "D €L3°GGT oLIoTY £ 0834 ‘03[0 ‘eIApEN| 2861 ‘PNl ns ap visadau AuDfowss 0T BSHY] g ZOPUPWI| L8

reradsy UopeIoqeoD 9.6°G BISpEUW/S 0910 sappsot sanbing eysnneqg ‘zopueulIag| 16

[eradsy uoroeIoqe[eD 2G8'L B[93/s 03[0 o[ wg r)spned zZopueuIad| 26

reroadsy uoroRIOge[o)) 005°'C oded/s erxiy UL vlsnIneyd ZapUBWIdj| 68

Teroadsy UoeIoqR[o) 0S%'e aded /s eIxIN DU 3P OLaNd eISHInEE] ZOpUueuId | 68

"D We,p snua)sredsy 000°0% B[3}/S OJ[[LIOY 1} [ oud) P V' ‘NIRd| 66

"D He,p anua) sredsy 01921 ©[31/$ 0JI[LIOY pmndod vndny VI ‘0Rd| 06

16.001y 00801 B[a1/S 01DV o UIs smr] ‘oNRd| 06

‘0 He,p anua) sredsy 0G¥'ST BIXTA BOTUIRL o[nin WS ownep ‘oxre | 88

safeg oipuefrv 'o Z9T'%1 e[3}/s BIXTIN'L o[ wg [0g ‘edaiqe| ¢6

nquy ‘9O 006'F e[31/S EXIAL QrONLSU0) odeN ‘Iqe| €6

[[PUON eres ZG8'Z e[orenby salomg BSEIXE[IA EpRIISH| 88

109G [ ne( "D 00S°%E e[ay/s dural) fe vInjuld wuanby oy [2qes] ‘eadsd] 88

oue) UBLIdJ "D 0G%'6¢ B[9}/S BIXTI'L 11T soupsid [oqes| ‘ead)sd| 88

sares ospuefry *H $¥99'T1 BIXIAL 10U 2D T JOWD, P S3}IV NoU S| oHO ‘reurdsy| 26

syeid weop ‘D 0021 B[9}/S Bjup} £ Byyerdolo JamSUD pun UOPSan pue ‘9qredsd) g6

reradsy ugpBIOqe[0) 008’844 eamuyd £ o1131H 1 osmy adsd ‘nireds3| 66

(PHPERN)WESH D 00%'1¢ B[3}/s 03[0 9861 ‘o4bau puDjUOW fil0qry unbeop ‘19pnasy| L8

$6,001V 0S0°€ ©[91/$ 0JILIOY ooINg ] 2P sndsaq Bopuo1) odmby| €6

nindzry ap euenp 8 08S'€9 rIpard uoyred £ elspewl/s einjuid o W eomuor) odmby| €6

16,001y 192L'F X3[qe}/S 0JNLDY arresnby BO[UQL) odmbd| 06

88 01y 000°0% B[3}/S 0JMLY £L61 12100 1d eouox) odinba} L8

HquIy o 001°21 B[91/S BIAI'L g aursy] uourey ‘YU | g6

nquy "o 08¢'¥ B191/S BIXIA'L go.ioajouy,p famyy ‘uourey ‘youg| 16

OPION BuEBnP 'y 000081 oLtspy £ dUr) 89-2861 ‘svussnp fi afosiod Iajaey ‘egerord| L8

UYOEY, SO[IED "D 00S'2% B[9)/S eI "L afia euogag ‘opiqIndd| 16

ouR) URLIDY "D 000°08% BIXIN "L oy} WIS unrepn ‘opd| 68

oue) UeLd] ‘D 090°1¢% e[51/S eI L 2861 ‘SN Paed ‘eLLIAYOF| L8
BHIITEY) SEePIPIN eOFUIPL oML Iony|ouy




(8

Z'e oxauy

6,001V 00S°Ct B[91/S BXIN'L D3] 33S| UBLIR] BI[IASG BIOIRD)| €6

s1eld ueor ' STAVE IS JEUTX, €91/ BIXINL 86 DUWG| uweldd ‘BASS eroren| g6

p erere)1dss’p 968'C1 [oded/s einjurg oM WS| UeLR ‘B[4S elOIRD| 06
rundzry ap euenp ‘9 000°'SL B[3)/S BIXIN'L Z86T ‘TI0L| wueld ‘B[[lAdg erored| L8
redsen) ereg £69°€69 Opep[oS OLISTH 10iad Ja1aep ‘sparen| 06

0ZU3107] Pep3[os ‘O 000°'v¢€ B[31/S BIXTIN'L apsa by ad1op ‘opuien| €6
OpIOIN euen "y G16'81 B[91/S BIXIN'L L861 ‘souad ap popn) [on3iN ‘epueren| Ls
SBIRIN U D SesIsAlp n ¥ BIXTA'L o[} g ofuouy ‘e3pen| 16

‘) ep anjua)y'sredsg| OIPUWRIP WIZF  [SO[PATU ‘OTR[MIOBIAUI *“XOUY 0I3IY 10Ul 3P AT Pugen| os
'O Me,p anua) sredsy €86'CIT Y ole[LIoRIPUL £ AT, “UQIU ‘OLINTH 88 VWD 9P NPISHI 17 PHgen| 88
sored eres 001°8 B[9)/S 03[0 10w 19p sAUDdSUDLL ouiqesn | g6

saxred efeg G9T’S B[9)/8 0310 DD VIS0 Sanboy ourqey | 88

exngg o0y ‘o 0GE'ST B[3}/S BIXIN'L 40wl 19p 110d U7 3IJoN ‘I3ISNJ| 16
reradsg uQeIoqe[o) ¥0% BUIMITED/S OOFISBI] o wWe smy] ‘19sny| 16
feadsy UQeIOqe[oD ¥¥9°91 ©[3}/$ 0JI[IIOY o[nn wWe sy ‘193snd| 16
S9xed ereg 001’8 B[3)/s 03[0 14Ds 2p 2021 2] PIOP BMA| 06

sangLLren A BITRUIEY) *Y) R70'6T OLIPIA 3P vIqQU/S OTEDI[IS |8 WY g madiasold sopre) ‘oouelj| €6
|songirey) 4 eireured) 'O G789 uoLIed /s 03[0 II pupfios], B3y Sopre) ‘oouesd| 88
usg 'D ¥19°'91 B[3}/S 0310 Di2pOT oroeud] ‘Aunyiod| z6

U2 "D P79°91 B33/ 03[0 anpun afoswd opRUF] ‘UNIog| 06

oue) UBLIdg "D 090°'12 B[93/S BXIN'L ofnn wWe Brey ‘20110 | 88
edurejsy ‘D ¥28'01 B[9}/8 03[0 o} WS SO[IR)) ‘epeg SUI0J| 88

nqury o 19G°9 BIPBW/S OOI[LIOY Jopnd x1od zelq 1oy | 16

£eyy 'n 0L0°'S BXIA'L 2qad ap souang DIA| €6

apnyg ‘n (6£+05)01q¥] « dManyengy 1emadiad juawaamopw eaI0ld| €6

readsy uoeIoqRIC) 058G’ ©[9}/S 0120 pupad pun us oL ey Uen ‘sapraruag NIJ| €6
eJ9j00RUId €T ‘D 086°¢ B9}/ 03[0 DSSINF| AJUIVA ‘YISEND I Z6
8II00RUL] BT D 086°S B[9}/S 03[0 vgsauy 7| ANUIDNA ‘Yosens) ILI]| 06
©33100BUId B "D 00€'2 B[91/S 03[0 DZIGI| SJUIA ‘YISEN) L) 16
ed3j00RUld BT D) G9%'G ®[91/S 09]0 V2qI} 9IUILA ‘Yosenn) Ia11dg| 68
eod9j00euUld BT "D 908'C - DSSKNH | SUINA YISEns) 13119,y | 88
BlI31BD SEPIPIN BOYIIPL omL Iomy|ouy




cl g'e oxauy

soreond 'D| (Mg} GF.GFI pded/s seun 4 elaIRNOY omn ws eUR ‘Z3W0Y)| 68

yqury “o 06101 BIXIN "L ouwlojat uis ojund O[OURIN ‘ZoUWI0D| 06

0ZU3IO| PEPI[OS ‘D 006°91 eIopeW/S 0310 DPOIPOW UIINASUO)| ] 950 'SITelIad Z9W0D| 88

freyop ‘O 05901 €[33/s 0910 o[ uIg ousng 2RwWoH| &6

BII00RUL] BT 'O 0588’1 pded/s garenay ymouwLmg dosop ‘Aepon| 26

eosdjodewd BT D GL6 e[RIENDY DUOR20g P OaNd dosop ‘Aepon| 06

BUO[dIIEY ‘D) 090°'1% B]9)/S BIXIA'L supusoq susu v 1a3d v121sH BSISUY ‘B2UOND| €6

Syred eles ¥ce'0l B[3}/$ 03[0 ouab } piyMU] eI\ “BUOID| 06

BI0%RUId BT "D 0580°'S e[91/S 03[0 pvjoadwoy| dssor ‘egoeg vUOL)| 26

©BO3j0dRUId BT ‘D) G9%'S B[21/S 0310 opoioftanG) desop ‘eIngag euonn| 16

BI)OOEUL] BT D 018’ B[33}/S 0310 pPS D] 2P Liog ap vupwpy|  dasop ‘eingdg euonn| 06

eddj00eUId BT ‘D 08’V B[31/S 0910 (nog-pod) vurmpy|  dasop ‘erngas euony| 68

eo00EUWJ €1 D 08¢V B[a1/S 09[0 sanboppy| dasop ‘eanFeg euonn| 88

so1EOn g ‘N Zea LY psak A eIopeul ap BLISJURISS ‘SoIql] omin ws rUYD ‘0| €6

SIBd ElES 00001 B[3)/s BXIN'L modsa un us Juaway| eyresIe| ‘oIdUeId) )| 86

sored B[es evs'e B[31/ 28e1100 £ gsoduios| ejresIey ‘osueld) 1| 68

Tedsen ‘g 090°1¢% B[3)/s BIXIN'L YO ISURBIY ‘SPA0URD| 6

319G e ne g ') G7o'8 e[a1/S 00[[LIoe A 03[0 oIk UuIg JopV ‘Hesoudsy| 06

g TE Ned D 002’1 [} /S 00M[LIY £ 0310 01§ oIS JIopV ‘}eAQua)| 88

saxed ejeg €581 e[31/s BIXIN'L sng 3124 ‘0ISED] 76

sored ereg 0BE'¥ B[31/$ JMLIOY soxiad quID DHOW DIDN aIsg ‘0Ise)| 68

sored efes 043¢ foded/s eIIAN'L 2861 ‘S00.46 quID 1010y X3 ‘oIsen| 18

BII00RULd B "D S9T'S B[31/S 03[0 DIpaALd 3p VNN UDS Send ‘eprerey| €6

BO2JOORUI4 €1 D G9%Z'G B[3}/S 0910 wionsimd seny ‘epreilen| 6

BII100RUMId BT 'O 080'¢ B[9}/$ 0310 0I2XI0) 2P 02190 Sely ‘epreled) 16

Bd9jodeUld ¥ "D <c9T'S B[3}/$ 0310 s.bjo, 3P SIPUOW U3 10D ser[y ‘eprelred| 68

©J3]00eUL] B "D 001’8 B[31/S 03[0 saq)sauld 2p 10y JUDS IP [T Sel[d ‘epreed| 06

sareg oxpuefry ‘D 00e'81 B[31/S eXIN'L soouafiiad samaamq so}  oipuely epudwed| 16

nnRdg "D 91.L°9 B[31/S BIXIN'L a7WIS3 DPIOUIS V] 3P 0049 1H [oNue ‘epred| €6

nundzry 9p eURLL "H 000°0S B[31/$ 0310 861 ‘0ppI0]o) BLIOD) ‘BWIED] L8

nundzry op eueng 'y 010'901°'G BISPEA Ya1 sauoy) BIO(J “BRIED| G6
BLIA[E)) SEepPIPIN BOTUIIL OM}LL omy|ony




€l 't Oxauy

88 001y 0S0°61 B[31/8 0310 2861 ‘onquaniuy 9SO ‘XN | L8

6,001V 0002 ©[3}/S BIXIN'\L o WS 01Ny ‘oxalany| €6

3G 'O 00V L1 B[31/S OOYLIOY Z popm) oInuy ‘oraiIdny| g6

epodsy | Yo "dsa') CI6°0t B[3]1/$ 00J[LIOY I vprjuas nuoq BLIQIIA “WIOND| 06

S9Ied Bleg 91,9 BISpEUWL/S 0310 vupuawWaf vmbyI JTELISSIUON ‘[0IPND)| €6

[eradsy uordeIoqe[o) £¥9°9 B[31/8 0310 Duop ap D JELISSJUO ‘[OTPNYD| 68

Tedser) ereg 00602 [eded/s eunyo eluy], JUALI0D DUOD ] SWIOH TeLISSIUO ‘01PN | 68

WdoeW ‘D 002’18 e[91/S EXIN'L 2861 ‘Al v2qorod visunud v7 Jouey ‘nery| /8

sared ereg S9¢'S B[31/$ 0910 POy vOUDIG uen ‘sojueg nery| g6

sared epeg ¥6e01 B[31/s 03[0 pop SONreg NeIH| 06

S3Ied EfES 000701 B[31/8 03{0 piop sojueg nNerH| 83

saIed eres oye 81 dou0Igg pppssa ppnbassp D.mb eS| ‘clsueIn| 16

TupIRg 0 G9Z°%91 oyerede £ eiapep oI Wy eUOSaqd ‘BIX)OUL0D| €6

SoIBOn "D 2s1'she eIpeN ormn wg eUOFSg ‘Bax)OUL0D)| 68

wegy o 090°1G ®[33/s 03[0 oy wIg OSUOJIY ‘Tezelon| 68

£6.001¢ 092°99 e[39}/S OJII0Y uoynd ap asdioy SN ‘o[plIon| g6

g)e1d ueopr ‘9 2GL'TT ope[ajua A (aded /s 0OILIOY 2861 .V, SD}231 U0D OJLIPUDIW S[NT ‘o[Ip109)| L8

sangruren) £ eLreures) 9 089'L6T OLIpIA 9p elqU A Jo)sofjod Ip eulsay e ofo LopvILDID oo D) 1S V] aplani uenp ‘redon| g6

redsep ereg 019'¢c1 B[3)/S 091[LY| soydad so] uadaLd Jpuop DISUDIS3 U Ry ‘orezuod| 16

nqury O o19°'21 €[31/s BIXIN'L DUDIXOSUDLL D] U2 SDSOpug Haq[y ‘ofezuon| 16

Tedser) ereg 090'1% B[3)/S OD[LIOY 8861 WaT ua owaauy 11q[V ‘Orezuon| 28

[[JUON efeg 60TV BIDPEUL/S 03[0 afosmod X124 ‘Z3[ezuod| 88

SIBO "D 8t B[3}/$ BIXIN'L 11 vpowLOf D} 3P TOUf 12 DIODH 2SO 09 ‘Z3[eZU0D)| 88

sjeig ueopr "D 750°¢ce eIpew/s ealL II vzung oLmy) ‘Za[gzuoy| 06

sareony *H 0¥%9'6 eded/s ejury, adoos.op1a110) oLy ‘zafezuon| 06

OJU3I)"D| TUN BPBI gELET (Sexqo O7)erRl/ RIXIN'L £86] 0)s0bY 3p svIp zaq oLIny) ‘Z3[ezu0d| L8

BIEW BANO "D 96¢'GC ®[91/S 0310 9861 ‘soipard ap oMo pyed “eYOUOPL) ZI[BZU0D | L8

[{SUON ®ereg 919 B[31/8 03[0 (PuofH) SI0XMYH ap N3] JUDS ZUeg-ZWoy| €6

yIleL SILe) D 000°'1¢ uored/s eIAlL 10108 SBUWIO], ‘ZoW0D| €6

IYIEL SIIED "D 000'¥%1 [pded/s eI L orni} wg Sew0, ‘ZauQn| 83

‘0 1e,p anua)'sredsyg 000°01 B[31/S 03[0 SOUNLM)D 03N BLIR] ‘ZoWQD| 06
BLIIB) SEPIPIN BOUIIL L LLEN Iomy jouy




Vi 2'c oxauy

nquy "D 991 B[2)/S BIXIN'L|  ouoto afpsmd un sp poprpaly 07 BRIV ‘BLIEq]| €6

redsey ereg 01921 B[3}/S 03]0 DIPUDGDS 3P OISOy 1q BRIV ‘BIlIeq]| 16

.—dﬁmd@ ereg ¥29°8 MHQUGE\ S 03[0 d§~3tmu oun ap opunay _vﬂwﬁs .Noﬂwa 16

sarednd "o 05%'381 131891104 g€ pIwouy smyq ‘e[e0H| €6

ESQNZ ap euenpy ' 0S1°¢ oununy z \@ DU} GUDI uenpr .OWHEE €6

edure)sq ‘D ZG81'61 fourrew £ BIpald SDfiW ap sVPVIH sa.4 SUT uenp ‘03[epiH| 16

oJua D STASH SUWIOINE]ID SpuL OLIOUDD Uf) 9so ‘OF[epiH| 68

safeg oIrpuelpry 'H 025°'TT B[al1/s 03[0 £ SDg 101 TU2A Sa Ny, uowrey ‘SOIIIH| 16

uﬂ&@dg 0 (§YAME 2] Brdl \ S 0910 A 21030U0p 24 Un P DUCIOD Y uouwrey ‘SOJRIIH| 88

OJuRD "D G16'S e[a} /s 03[Q| auuomop apdul aun vy Jayo uos/s uourey ‘SoIILIH| 88

88 001V 0S£°GT €[33/s 03[0 8861

‘anbpuod auzazs v dbULIBP D W USLL 1Y uourey ‘solalH| L8

songies £ eireured ‘D 05€'ST B[a}/s 0310 03s1a 0] 404 ung He ‘0IS1I9H| €6

songrLren £ eirewe ‘D 7991 B[31/s 0310 S3UIIDIGN2D Hng e ‘0Id1I3H| 88

sJeld Ueop ‘5 000°'S% B[9]1/S 2[eWIS? A 09]0 I Fuasaad s2 1y oL 15| weop ‘uenfid ZapuBwIsH | €6

0ZUI0] PepI[os "D OGT'Te ©[9}/S rewss £ 03[0 2420 wdsa|ueop ‘'uvenfid zopuewial]| 68

SBIR Uy "D 006’V 2ded/s eIy 9961 ‘oI urs | weop ‘uenlid zopuguwdH| 68

‘1) e p anue)) stedsy 29/.°62 elspeul/s 03[0 £ I)ewIS? /861 ouD]q 24G0s s10}f san(] | ueop ‘uenfid ZopueuIoH| L8

syeld ueop "D 08L°€E B[3)/S 03]0 DpIaA 10} | weop ‘uenfid ZopueuwIaH | 88

L rerIon 'H 009°¥%¢ €J3}/S 03[0 uoID) 12 3P [IIX U] [Puqey) ‘mareH| 06

spnyg ‘H 000°'0% epejuld Bpas IDSUDOSIP DA )25 O [ ewm@ ‘renny| €6

16.000y 000°'S1T B[qel/S BIXIN'L orny} ws Is90URL ‘Heynn| 06

Ppng ‘O SYo'L ouew € oyday [2ded/s BIXTN'L 2861 ‘o wg 3S3DURL] ‘HeNnH| L8

£6.001y G99'1 BIOpPRUL/S BIXIA'L prRo 1 do) dasop “yreaoumnn| g6

76.001y 000°0T BIdpeUl/S BPIN'L oopdviag dasop “yresoumn| 16

sjeid ueop 'H 89.°6% eIIpRUI/S BIXIA'L DUTY] 3P J0I0,] dasop ‘preaOUIND| 16

06,001y |/Y¥'G BIIPEUW/S BIXIIA] 2261 ‘OnASaq dssop “1reaourns| 68

syeid ueop ' 9€5'65 eIapeul/s eXXTAL 2861 12fol dssop ‘preaouind| Lg

saresnq ' 000°CL [e1SIA o[y wg BLRI 9S00 ‘0Lrefing| €6

exnjy] 0Ny ‘o 00001 B[3}/S BXIN'L o[nyl ws SO ‘oI3LIIND| 16

YR SATRD D GZ8°9% B[91/S BIXIN wmzy 9sop ‘oroLrany| 68
BLII[BD SEPIPIN BITUIJL om3rL o0y ouy




Gl

2'g oxauy

SIed B[eg 00¥'¥1 B[9}/S 0310 wamsnzf BUY ‘YOSTUIT| 68

OpION BUEN( ") SCI'ESe eJopew 4 uogiuIoy ‘OLISTH /861 ‘ofosuo) prae(q ‘egnyo1) L8

[RUON 'S 0S9'E B[3}/$ 0910 zoJ 3p vimbzaw v 0IOpIS] ‘0reze| 36

[[9UON Eefes 08¢E'y B[3}/S 09]0 zanfup.ay snbung 0IOpIS] ‘oIeZeT| 68

[[9UON ®efeg 0€esC B[3]/$ 090 8861 Moo anbuwd oIOpIS] ‘oreze| L8

uss "D 006'91 B[3)/S 03[0 nmy ofn ‘ugreseI| 16

nindzry ap euenp ' 0S€'S% B[3}/S 090 861

‘sopusnua o) anb vand ofip 0] 8} s9aa1 1Y "W ?sop ‘opuorre]| L8

Tedsen) ereg ¥86°0%Z Swv«.ﬁ Auglred/s eIXIN'L ong uojuy ‘sarezeurey| g8

06.001y 966'¢1 B[2)/S OJIUIOY o wg nYOURA ‘seure]| 68

sared eresg 08¢'P B[31/S 03[0 onYy ap 232.L00 U6 Uugbapog SOPAVII ‘suange]| 6

oue) UL ") 00691 . B[91/s 0910 omm ws 1380y “eseor]| g8

sareand "D 00%'11 B[31/S 03[0 woynIqy ureqeIqy ‘arede| 06

sareond "D 00%'11 B[3}/s 0910 punIUOUL 7 ureyeliqy ‘srede]| 06

sareond ‘D QOF'11 ©[31/s 03[0 poaql ;6 U7 weyeIqy ‘O[ede]| 06

BIIOORUIJ BT %) 00S8'G aded /s earenoy pUNIIIDY 1gsofafiyg ‘eureloy| g6

eoj00eUd €T "D 8et'1 [pded/s eprendy 2861 ‘sanbopn) ewreloy]| Lg

uag 'n 769'% soprfa) sosIsAIp/S BIXIA "L ouauaa fi a1y ag ornp ‘dsne| 06

6.0y FAZ 4 BIXIAL vnog [98uy ‘aa0p| 16

oue) UeLdy ‘D 05€°5¢ B[3)/S BIXIA'L oYY 1918 [°rey ‘ueop| 88

Areuol ‘o 091°0% 011N A [BISLID ‘BIIPRI] osad DA onnpe ‘erep| 16

AreTHON "D 14587 uolred/s Age[[o) 0p03fi01d-DIUD)SIP D] D OULL0}Y oinp ‘erep| 68

Z6.001y 76%°S eJapew £ ereIsdon)og a2150d ‘pspo ‘pausumy)| odstoueid uenp ‘0IpIsi| 16

06,000y (‘ng) SLIE9 1eded/s ejury, SIQUDLI3)) P DULI| 0dSuelq uenp ‘0Iopisy| 68

ruooIed D 08¥'81 B[3}/$ OOLY omn we opredoa] ‘a[qmBiLi| £6

syeLy ueopr 5 ¥26°LCL euwod A opedeyoenuo) oy o[ ooy ofed ‘nzei| €6

0ZU310] PEPIOS D 0G2'809 0oyuoe A opedeyoeIjuc) S3SSP] JUWUMS ofI3d ‘nzei| 16

68 09Iy 600°6 0310 £ 0120V pumbsy ofI3d ‘nzelI]| 88

0ZU2107 PEPIN0S "D GIC'€3S 0X30V Pnm o[ ‘nzelj| 88

sjelg ueop *'H 80%°0¥8 eouls einjupd A 0130y aqsiy, offed ‘nzeif| g8

exnyyg 2917 'O 08%'ve e[91/S BIXIN'L 04BN Tefid ‘spIasU]| 76
BLXI18D SEPIPIN BN oML IOy ouy




91

Z'E oxauy

TIPUON ®e[eg 08€¥ B[3}/S 03[Q| S2UDIS.3) $3] IP 1P 19D S2UD eLInN ‘euounyI| 06
S9IEd B[eg 098% B[31/S 0310 LF WU oqupIqL, "oy eHInN ‘BUOUN[]| 88
[[3UON ®ereg Gv6'e B[3}/S 09]0 AUy 12003 12P MgUsas eHIDN ‘Buoun|| 88
sareg o1puefry o ¥88'¥1 ©[3}/S BIXIN'L I snumgsod ndduby sm{T ‘03[ 16
yoyeL sILre) " ¥GL'ST B[9}/s B130 £ 03[0 9sH3L ST ‘03I'T| €6
Sjeid ueor ‘p Y086 EIXIA'L noayg uouy “BUd’]| £6
syeld ueor 'H 881°vE eI L e vunfidg oy “eud | 06
yseN ‘O 9€9°0¢ opemdiuew [aded| juamdsup.g Jupjq 1 QUDN] DSSPGIDD [uoIy ‘eudT]| 88
syeld ueop ' ¥80'el B[3]/$S OIYLIDY bZUmS [SURA ‘SOpPar]| 06
sarednq ‘o| ('ng) n/3 86104 oded /s oofuoe £ eye1dolo smabup, 1 dag ‘serqurel| €6
oue) uersy ' 001’8 B[31/S BIXIN'L dio aNvlEpP “LouAN 199Dg dad ‘serqurer) 68
¢6.001v 006°91 B[9}/S 0310 ormy wg BNV ‘SaIqer]| 16
Lenv o 008'169 saxqurere A edei) ‘0OLISTH TOUCHON o[qed ‘OuezZo| £6
0ZURI0T PEPIOS "D 08¢°1¢ B[31/S BIXIN'L 2861 ‘T ‘DIUQ.LI3)S DUDJUSA OFUOUY ‘0ZUIIOT| L8
edurejsy 'O 8EL'LT eyesgojoy/opeyeid pmyuupd D] paod 16N Up) sume ‘“QUA0Y| 16
(PUPeN)uresy D 9e1'9% opejurd OLISTH 2861 ‘opmin wig surep ‘9uLI0| L8
apng ‘D 00001 B[9} /S 0JNLIOY DI[ALUOY) oruagnyg ‘zado1| €6
sangiLres) 4 elreuwrey 9 0S2°€ 19IsEd oy wig| W gsop ‘zado zado| 88
RY 00Xy ZO1'E [eded/s zide] 9861 ‘SouquIdw ap Wy |  oruojuy ‘erer) zedo| /8
reradsy ugroeloqeo) 090°1% B[9Y/S 03[0 pdomq ap vispung| ornadoy ‘eousn)) zedo1| 6
nundzry ap eaenp 'n 0G8'ST B[91/S 0910 obz mpaoonq U 17|  onedoy ‘esuan)) zodo| €6
16.00Iy 001°S edeyo/s arewisy astpered sopusunuoy| opagoy ‘eousn)) zado1| 06
nindzry ap euEny 'O 7G6°'0T opdig a0} ofagoy ‘eouan)) zadoj| 88
nindzry op BUenp "Dl 91426 £ 0LsL6 2[9}/s 0910 A BITIN'L 8861 ‘Pndig) finaog] opsdoy “eousny) zadog| L8
nindzry 2p eUENp 0 009°906 ouelsa £ souoag pdo) esq ‘7)007]| ¢6
nindzry 9p euenp °n 0¥9°001 enge £ 31402 ‘owold Q861 ‘sopvpiun G 'Ag ‘7)o0]| L8
03D D MO GT46E (seiqo ¢) joded /eIXTAL £8-9861 ‘2fbyuop un ap opafiosd eAy ‘Z2)0077| L8
uregy o YOL'VT B3]/ BIXIN'L DIUL3fip A popusp] BLIR]N 9500 ‘OTIVI| 68
IedseD e[eg 008°0¢ B[3)/S 03[0 2861 ‘Sg U g opueWId ‘WA¥]| L8
songiLen) A elreurer) ‘v 000°08 B[91/S 09[0 ooy so[re)) ‘uo¥I| 06
redsey 'g 00%'9 B[9}/s Suryewyg-09[0 U3y 201N BUY ‘YISIUT]| T6

BHITBD SEPIPOIN BOIUIL omIIL Ionyiouy




Ll c'€ oxauy

oue)) uendd ‘o ov6'¢e B[31/s BIXTIN'L 8861 PXGIoY,p Juod 9 ‘qoreN| 28
YIBL SI[IRD *H 000°'891 soarjegdau £ oLIaTH DIMINGSH sapaduy ‘oorep| z6
76,001V 009°SG OLISTH L0100 D 010G, FL3G “3)anbloA sopefuy ‘oorep| 16
0ZU2107] PEPIJOS "D 0C«0ET+E0T N1 G TeISHID £ OYoned ‘OLITH omn ug so[guy ‘0ore| 06
nquy "H 866°1 e[a}/s BIIAL Jauold ST 250 ‘IeaeIe| 16
HQquy "D 001'8 B[93/S BIXIA'L 4anbruLiof sob 1q SHIT 980 ‘ISABIEN | 06
sared ereg 0002 eded/s ey’ L obapog 1pIop ‘referep| ¢6
Tedsen ereg 001’8 ©[3]/$ OO0y omn urg pIop ‘reseren| 68
edure)sy "9 962°0G epewolofjod smydijeons sp elopepn oy wWg o[qed ‘ofoep]| 16
£6.001y 0S1I°¢ee B[3)/S OOLIDY o g QIPIS ‘S[TURII| 26
¢6.001Y 066°Ge B[31/S OOMLIOY 1504 yoog QIpIST ‘STUR | 16
16.0017 0gv'12 B[31/$ OJ[LIOY Zuy] 2IpIS] ‘STUEN | 06
[eradsy uoroeIoqero) ¥Z0'E eded/s ofnqiq sanbopo) SI0(] ‘'ON9IMeN] €6
reradsyg uopeIoqeo) ‘urep  ¥9 eIspeul/s OOHLIY pId SO ‘OB 6
Teroadsyy ugeINqe[0D ‘urep $9 BIOpEW/S OOLIDY gy SHo( ‘ON3YTeN§ 26
sewo)) ‘D ‘dsa') 00g’L B[3]/S 03[0 1 SHO( ‘ONRJTBI | 06
sewo) " ‘dsep V.Y e[2}/s 0910 2046 abpspd sHoq ‘oNSfleA| 06
rerpadsy ugroeIoqe[OD 91,9 g[31/s 03[0 (21500 SHOQ ‘0NN } 68
OpIO BuRnp ‘O ($£.52)2001007)1 B[91/§ ZIUieq ‘uggqre)) pauauy) | 1onSA 9sor ‘OpeUOPIRA| €6
T6.001y 00%°€C B[a}/s ziureq £ uoqre) II PUDJUIA | 190N SO ‘opeuocpre| 16
[eroadsy uQreBIOqe[o) 0GT'E B[21/S 03[0 2861 ‘DuUo)aomg D’ dwwd 1 S TpIOP ‘SUDUIXTRIA| 28
rerxadsyg uopBIOqER[0) 6.8 B[31/S 03[0 2861 ‘DX D7 IPIO ‘SUYJUSXIRIA| L8
ed3j00RUId BT ‘D 9149 eIdpeu/s 03[0 V03U A 3P UGIURY OfUOIUY ‘d1)SIN| Z6
sjeld ueor 'p 9.6°1 ©[3}/$ 0DI[LIDY 81 - oy uig S| ‘SRR 36
ouEe)) UeLIdf " 125 RN B[a}/s BIIA'L oy ws BUUY ‘9JUIOIT| 16
ouE)) UBLI "D 00T1°8 B[3]/$ OJILIOY o wg "d ‘SUIO[T| 68
1) 1Ie,p axjue))'sredsy 000°09 B[3}1/S OOLDY muafin 3 psuofuyg eosaouexy ‘sidory| 68
sareg oapuefry o 009°'6 uolred/s age[od £ 03[0 saisifiung 12qoY ‘souni| 26
sangrren £ eLreures) 'O 966°'C1 B[R1/$ 0310 A0l 3p apog M3qaY ‘sour[y| 88
Wgeel 'O ¥¥9°91 BUO[/S 0O[[LIOY L861 ‘fiaib 1oz H2qoY ‘sounyy( L8
[[2UON E[eg 086°S B[31/S 03[0 SpDg BLION “euoun[]| €6

BLII[BD SEPIPAIN BITUIPL oMmILL Iomy (ouy




gt 2'c oxauy

[ISUON eres 0sT’E B[3}/8 0910 pRUI] ewl ‘B[N | 68

fIPUON ®eeg G9%'S B[]/ 03[0 52019 ew] ‘“JO[IIA| 88

ureSg "D 00.L'2T eirezid /oydenon SOYIMNLAS ‘g uenp ‘[enJAl| 68

nindzry op euenp ‘o GL0'LT B[9}/S 03[0 oy} WS [98uy [enBIN| €6

SEIRW URT "D 88T'€E B[31/S 0OUDY| 2861 ‘(ondid) IAX OJLL WIS Iqoway) ogenjues ‘OpPeIN| L8

sareond "9 Is¥'61 BIPEU/S 03[0 ornyn WS 09SIX ‘ensudi| €6

exnyg onyg "o GZV'S OLISTY euwof/s eyeIdusg Jan2 dof op.nuoay opuewrdy ‘seiPin| 6

Iedse 'g 91¢'1% €[3)/S eXIA'L vo'd oueLrep ‘[0Ae| 26

oue) ueLRy ‘H 000°09 B[9)/S BIXIN'L 861 ‘ojnn wg ourlre|y ‘[0Le]y| 28

"D Hep anua)y sredsy GL9'E1 B[1/s eIIN'L 2861 ‘DuUg-0sald oLy ‘HNeN| L8

SEIPRA U "D 008'¥% 0S24 /S 10[00 eIfeIg010] S0ZD.q 3P 3140)) BUUY ‘LINEN| 68

SBIRN Uy "D 76781 0894 /s I0[02 BLRIF0)I0 payp fi ouang euUUY ‘UNEN| 68

sared ereg 9€6°91 B[9]/S BHIYRUI £ OO[[LIOY apmpanby opduwnssy ‘najep | 06

*D e p anua) 'sredsy 090°'1¢T ©[9]/$ BLI3jEW £ OJJ[LIOY 2861 T 9ZINIOH a5UaS opdunssy ‘naten| L8

exn[] 0N 'O 007 ¥1 B[9)/S BIXIAI'L 10102 3P OU3]} DISS OPUIUL TH BSAIQY, ‘SR | 56

[eroadsy ugpeICqe[o) 0%6°01 JQuo1g sjupupa S19p xuYsa,’] HeN-0zIeN| £6

‘uareA /o, exre) v, dss'D 086°S B[91/S 0910 sofP)ay IJUI[A ‘ZIUIMEA | 06

OpIOI eUEN ‘D 000°SE B[9}/S OJLIOY 2861 ‘Diupumdod euBN ‘ZOUNIENA| L8

nundzry 9p eUeNp "0 0%2°GES eyeIfo10y 4 B0 ‘eropeN £ DUqaD 3P 0Snd oIy ‘zaurlen| €6

nindzyy 9p euenp o 000°009 OLIPIA 9P BIqH £ OLISIH 8861 DRIO Ol ‘ZIUNME | L8

fyretIoN D 00%'9 B[3}/S 0310 opvpaaas odiuay 17| OPHBIS ‘ndeg UNIEBN| %6

0 He,p anua))'sredsy ¥.7'6% ,00,] UBID, BLIJLL san) Db [P0xeI ‘NIeK| Z6

[IPUON eB[eS 7691 BIdpRUL/S [91SE] DDINOS VSOL U] ueop ‘fre| €6

sared eres 015°¢ B[33/$ 03[0 monsTN 9P NOPJ ossog ‘NIeN| 16

reradsy UQRIOqR0) 68L°9 B[9}/S 03[0 sopuf ap ughapog snsapese) e | 26

£6.00Iy 9G¥ Pded/s ejur], DPDIUDS DD sy ‘suesiei| 6

s3[eS oIpuel[y ‘O 0Ty 2ded/s eIXIA'L omnin ws sy ‘suesiei| ¢6

urRg "D 000°88¢C BIXTAI'L DRU43JIp 20MP DU(] orupuy ‘sanbrepy| €6

ATelon 'O 000°L [eISHIO/S Xn[Ue ], eInjuld $212]], P [pUa.0,3 reostrey| ¢6

fyreopy O 000'8 [eISLD/S XN[UEe], CYUIUTD DILOUDS DT [eISUeN| 06

0 1e,p anud))'sredsy (ng)n/o Gyi OLIaN] A B[04BISI ‘0)e[LIOBIDIA admy) JPUey ‘Joresren| €6
BIJ[BD SEPIPIN BJUIYL oMm3IL oMy louy




61

2’ oxauy

BOOORUI] BT D (47 BISN}/S 0910 sauiqiry HaqIV ‘zouny| 06
BOI0ORUI] BT D 262 B{9}/S 03[0 o1pIyS2 Ap JOUBTU] HOQIY ‘ZOUnp] 68
26.091v 02e'¥2 e1yeIgolo 1opf sa g Tuoyuy ‘sepeluniyf 16
sared eres 088V B[31/S 03[0 piNbY U7 10eUd] ‘opunpy| 06
sared eres 08¢V B[3}/S 03[0 JJoNPOIA 1 SLOH 1oeud] ‘opuniy| 88
sored efeg 186'L B[31/S 03[0 1qn 10 JpuodsuD.L uourey ‘opIedsop| €6
spred eres 0SZ'E B[31/S 03[0 pnysg uourey ‘opredsop| 68
sored efes 08¢V BISPRU/S 03[0 saufiis sig uourey ‘opredsopy| 16
sred eres 126°L B[31/S 03]Q|  £LFT “UMO0U DUOISIIDY 2D DISIA uourey ‘OpIedsoi| 28
sared e[es 08501 B[331/S 03[0 vuny ap wnyy dasop ‘opIedsol| z6
sored efes 08¢'¥ B[91/s 03[0 16°1'] naspuy g dasop ‘opredsoy| 06
sored efeg 0£9°'01 ©[91/$ 0310 U ap vUOIAOIDY dasop ‘opredsoj| 88
rundzyy op euenp ‘5 090°'1% BOY/SBIIN L| 2861 ‘Zvus) iopufoqu.g un ap omwgay SYSIO| ‘OURION| L8
BO90DRUL] €T D G9%'G B[31/S 0910 boquoW N 3sop ‘sauoery oyerol| 16
0ZU3107] Pepa[og "D| (S[qeLres) #¥.002E BQIS[Y 3P BIqUIORY (210f2q a1y sDM [) LT ;U OUMNG o1pad ‘eIOW| €6
0ZUI0T PePIos 'H sajqerrea enue ap orad ap ezULIL o wg 01pad ‘eiol| 68
68 001y GLG'8 BIE[ A 21q02/S PRV ormIy wig 01p3d ‘BION| 88
BIRI BAI[O 'O 000°01 B[9)/S BIXIN 'L 2861 'styomwdig|  eypIny ‘U BION| L8
06.001y 000'%€ B[a)/s uogapog [ Dsot D) ap ugbapog SOMED ‘OURIUOH | 68
sared ereg 001'8 B[31/S 03[0 Lmo.Lf SN 1seud] ‘OpuoiN| 26
68 09IV LSY1 B[3}/S 03[0 0po} 11O 02/ enuep ‘odwopy) 88
"0 Hep anud) sredsy [Aaad! eropew/s BIXIN'L 1ol eospuely ‘odwo| 26
SEIRI UR] "D 820'9 [oded/s 10100 ap sejuLL, 2040 ugui U] ‘a1 ‘Sunon| €6
BIIOIEUIJ ©T ‘D oF6'e B[91/S 03[0 aunyg ajgod ueop ‘sueMnl 16
BO9j0DRUL] B D 098V B[91/S 03[0 -mayfuoy ueop ‘suefi| 68
exn[g ong ‘o 893'C Toded/s e’y pow 12 ua DPUSS Pu V) UD 108 10101 ‘eTN| 26
YIEL, SITED "D ¥¥9°91 B[91/S 03[0 DIUSUBUDS VIS IOPIA ‘eXN| 68
syelq ueop "9 05€°GT B[9}/S 03[0 8861 ‘Josopf 19p LAPVI VT I0301A ‘BN L8
nquIy ‘o 090°'1% ©[3)/s BIIA'L OJDfSD P DUPSI euuy ‘[9nbIN| €6
soxed ereg 0S2'e [oded/s oo1Ioy U3 euuy ‘[B0biN| 16
sored eres 00691 B[)/S 001[LIdR £ 03[0 pnb.wd 1 DAPOY euuy ‘Pnbin| 68

L 28 L0 SEPIPAN BIUIPL oML 10my|ouy




0¢

2'c oxauy

soxed eres 000°0T ©[31/s 0310 DU 9P JUDADJ ounuQ| 68
[I9UON B[eg 066'C B[9}/S 03[0 $319P0 uourey ‘NUQ| 16
0jus[) "D zige [oded/s eIXTA'L VUIP3Ig 3P RO UL YV Io1aeY ‘9ATIO| 68
AyrenIoN "D 000°01 I[EPIXOUT 00V o[ni wWs [onUe SO ‘0AININ| 68
SeIR Uy "D 000°0T Jewsy (04BaN-0ouDlg) OUBIS [oNUEB SO ‘0AINN| 88
syeI1d ueopr 'H 9.%'Cl e1ye1gol0] o wg asop ‘orengoN| €6
*0 we.p anud)ysredsi|('n g) '/ G'GBTAFT ©[a}/$ OJ[LIOY DYD.160D 2P ONTT X3[V ‘IndoN| €6
BuO[2TRYg D) 00261 [oded/s uoqred onsuag A puony dasor ‘BIqIIN| €6
£6.001y 000°Z1 B[9]1/S OJLIDY 10 1 TOUOIIDI UG B[UaIN| 26
safeg ospueflv D 001'8 B[31/$ OJ[[LIOY o[nin uis SBI0oIN| 16
oue)) UeLny ‘H 000709 B[91/S OOI[LI0Y| ppou apuspue coodum] VSOl vuzund o] adag ‘;0gaN| 88
reroadsy UQBIOqR[0) 0TS'S €[31/s 0310 861 0, p vpY 3p 1od UBO[ ‘SIABN] L8
sye1q uecy o 029291 rIOpRUL/S 9FRT0D DBLULIXT ODN [onbIAl ‘oLreARN | 16
sangiren 4 elrewres O G80°266'8 0XIH janod enbyy ‘olreseN| 06
slerd weop 'n 00S'16% our) A eIspep aLOof [oNBIA ‘orreARN | 88
nindzyy ap euenp o 000°0¥% e[a1/s 03[0 sfosmg|uenp ‘gamapred olreaeN| £6
OJUIID'D 000°8S B[3)/S 03] 2861 ‘Dibau vrusppoy [uenp ‘Samapred OLIeAeN | L8
Aretroly D 00G°2LE ofodsa £ eryersolod DZIWMION BUY ‘9)0LIEAEN| 16
AerIon 'O 000°'86 oradoraIaL ouang BUY ‘9101IeARN | 68

WBEW "D €9+FF12T MK
VGl 11 SIQUIOY LUIHO0D,, 013DV G861 ‘PNa.md spuy ‘[ogeN| Ls
198 [e Neq'D 000°0S ©[a}/ BIXIAN'L 2861°1S w[ny ‘TepeN| L8
sared eres 001'8 B[9}/S OJ[LIOV Iuaa0.4d 260IRA soire) ‘TepeN| 06
sared efeg 08¢V B[93/S 03[0 sajsTuoIssaLduiy Sap SN sa[re) ‘TepeN| 88
sared ereg 050'E 1oded /s ooyuIoy 2861 Tpnunp abpsfing safxe) ‘fepenN| 28
Tedsey) e[eg 9991 €[}/ 03[0 sym.f sjep b} U7 Hexnp| 88
sorejeres| mgMm/2) 007118 B[31/S 0310 JDUL T S3SD0 BINURIOUD BLION) ‘ZOUNJA| €6
sared ees 9129 e[}/S 0910 SaxaY3Y BLIO[D) ‘ZOUNA| 16
sared ereg 08¢'v B[31/S 0910 DM3S D] 8P HOd BLIO[Y) ‘ZOUNA| 88
[[PUON Bres S AVAA eIpRUW/S 03[0 g euy ‘Zoun| 68
BIj00RUI BT D) 8yl B[91/S 03[0 SAUODN W[V ‘ZOUnN| 16

BLIATRD SEPIPIN BOTUORL oML lomy|ouy




12 Z't oxauy
88 001V 00%'¢ epas/s 38e([0d A eI’ L £861 ‘apusumpounxoidy SO[Ie)) ‘sozed| L8
06.001y 966°C1 B[3}/$ OLIOY If o[} g uoluy ‘ouned| 68
06.001y 966°21 B[3}/S 0O[[LIOY I o[ g uoluy ‘ouned| 68
sared ereg 09L'% pded/s eyl grsoduio) 00113 ‘101SBJ| 06
SEIRN U ‘D VAl redou faded/s eprendy 861 ‘ouimosol 00113d ‘1035ed| L8
apng ‘D 081'¥ B[3}/S ODILIDY o[y} Wg SUIIIA ‘[endsed| £6
uss ‘D 08501 e[a}/s 03[0 DSDO U SUANA ‘TeNIsed| 06
Tedsep ‘g 000°'16¢ OLISTH 1 vpnbofo vIoN SIN' 9SO ‘[endsed | g6
*02a11p ugrosmbpy dsa’) GlLT'C 3ewusa uod opeyd OLISIH PYIVIGY, T S’ 3sop ‘renased| 06
-2311p ugrsInbpy-dsa ) 001’8 [9}/S OOILIdY pios vun) ap vumibojuad s asop ‘renased| 06
Tedsey ereg 0cv'L joded/s elXIN°L zn o) L g SHV] 9SO ‘[endsed| 88
Tedsen ereg 000'0% byONED /S [LIDR A 'PRUIL/S BISD!UXTNL 2861 DUsid 1) ua ofalfay SV 9SO ‘[endsed| /8
Iedsex) efeg 89/2°6C BIIPEUL/S BIJ) L86T ‘DIqOos v} Us vloand STV 9SO ‘Tendsed| L8
eIR BA[O "D 0002 {oded/s eXIA'L 2861 ‘o[mn wg sopre)) ‘renosed| Ls
oue) URLId] ‘D 001°9 B3}/ 03[0 8961 ‘aaanf] OU DX PIUINA ‘0FHPOY [endsed| L8
oue) Uelq ‘n 0SE'v B[91/S OS[Q| 8861 ‘10S IV 5)S15a1 01201 12 SpUT| [ISUVY ‘0SUPOY [endsed| L8
eIRI BAHQO "D TG8'GEE’l oum A oLISTH L861 ‘onn wig ofruuy ‘eured| /8
sared ereg 090°1¢% B[3}/S ©IXIIN I1n9A BUIIOY ‘SPpRUR]| 06
sared efes 019°¢1 B[3}/S 03[0 vo.Dg '] ewoy ‘sypeued| 88
g o (‘n gjn/2 09.0% woIyIeqrd s1svo-sidoy-nodoaq 1pIoQ ‘sore[red| €6
OpIO BUENC "D  (MY) N/3 81.GT reded/s zide onm wrg snsop ‘ounored| €6
YITRL SA[XeD "D (N €)N/D TTsESGIT oprynuq A Opepixo 0113 I 1] Saau sa7 o[qed ‘opanzeed| €6
0ZUI0T PEPII0S D 00S'88€°€ U3H0)) 01V A ounfap soa o[qed ‘o[anzeed| 16
0ZURIO] PEPI[0S ‘D (AL NA% B[9}/S 03[0 pajfig o[anzered| 06
readsy uoeIoqe[o) 0S%'¢ e[3}/S 03[0 ppaUqLy Pnbyy ‘sarefed| 68
reradsy uororIOqR[O)) 098'F e[a}/Ss 09[Q) VOIOUIN D SO Penbipy ‘saxefed| g
88 031V SIV'S 0]0J/$ e[aIeNdY .86 ‘sajabup ap ugonuiny JAT-EYNQ| L8
£6.001y 10€'S ©JeIS030]/S B[IBNOY anbsoq 19p 5010531 SOT 1 eyNQ| 26
sared eres 000°'1% [aded/s 03[0 P WD) 0270y ‘ouUniyIQ| €6
sared efes 000°01 B[3)/S OI[LIDY aboswd OHRqOY ‘OUNUQ| 16
saxed eres 00002 B[31/$ 03[0 2861 Donwmy Th 13y ‘[endsed ounyQ| L8
BlI9[BD SBPIPIN BOTUIYL oML Iomy|ouy




éc 2'E oxauy
;png "D| (N g)n/d9L,99 « 9UNENZY oI Wi IsIdURL] ‘[od| €6
songuuren A erreures) ‘1) 09€°61 Zn[ ‘01I3fY punspuom swner “esud[d| £6
ydRY, s3I ' 00S°¢ oded/s e1xXIAL o[mn wg swmep ‘esud[d| [6
Yoe], sapre) ' W ZAi% 1oded/s exiA’L 111 oamaymbuy swmnep ‘esus[d| 06
nqury o 6vc'e epesua1d e1opeur/s eI’ L|{ st qum vuomod ; vy ‘dolp DY Sare) ‘[Pueld| 06
Tedsey ereg 00L'%1 [eded/s ey mxx swmsod smad s13 [ongIN ‘seueld| 06
Tedsey ereg 000°L 1oded/s ofnqiq xmqq [PNJA ‘seueld| 88
BID)00RUI] BT "D GL1'9 B[31/S 03[0 02N ‘ ‘S9Iren seueld| 88
exniyg onry "o GZO'TI BISPRUL/S BIXIN'L 1faanu ouwo) snsap ‘eure[d| 16
s[eg oxpuefory o P¥6°C B[3)/S 03[0 III onaioni L 09s30Uely ‘1S910JsKd| 56
88 ooxy 00%'6 B[a1/s o113y £ Zide] 2861 ‘unuag BHPY ‘BUId| L8
SaIed B[ES 01g8'¢ B[3}/S 09]0 4o 1 sanboy uourey “10YdLy| 68
nquIy ‘o 000°01 B[3}/S BIXIIN'L sa.ubau 101 Tuojuy ‘euidd| €6
OZUIIOT PEPI[OS ‘D 0002 UOLIed/S BIXTA'L Sa.0JID $3.43 UOJ Oloda L | OR[N “BIEIIA ZXd| €6
0ZUQ107] Pepa[og '5) 000'8% B[31/'s 0dI[IUIA | [duIsy UQIIDIPBDL] | OUIIBI[INY) “BNR[IA Zo1d | €6
BISR] I0peAeg ‘D ov1'0¥ B[3)/S 03[0 §3)5002]uad [ OULI[[INY “BIE[IA Z3Id| 26
0ZU3107] PEPI[0S D 000'%1 B[31/S 03[0 ou anb oau) [owLId[INY ‘BIEMIA 2312d | 06
0ZU310] PEePR[0S "D 000°8% B[31/S 03[0 Z861 ‘SPPDID SOT|OULR[IND ‘BIRIIA 213 | L8
syelLf ueop 5 09€°09¢ rINpIOUI £ [TEy DIOP 1)1 2011 1T sumneforad| ¢6
0ZU3107 pepajog *H SI”'eI B[91/S 09[0| gz swsnuofin ] yupydiuaniod sbppuos.tad sumefrad| 16
syeld uweop ' 28816 B[3)/s BIXIN'L DULDK sumeforad] 16
syeiq weop ' ne ouerd £ eier3o3oq DUOGD]SO) 12P WID-T0d 3P 110D swmneferadf 06
sye1d ueop 'H 096'¢ B[31/s 03[0 4 aFe[0) 861 DN swnefordd| Lg
syelq ueop 'n 086°S B[31/S 03[0 £ dFer0D L861 “I0ibsap 1 na.L0) sumefa1ad| L8
(Pupen)uredy o 09¢°LE WO, 0Ie 3p zide], 861 ‘oouy Io1aB[ “BpaIad] L8
g ‘N 008°G7, e[3)/$ oygerd £ ojdwiay ‘09]0 opopba ousng ewored ‘zoe[dd| €6
Sierd ueop 'H 000°'082 BIXI" L puamb vun opuwosng apup anb piembpny sopre) ‘sozed| g6
exnyg onyg "H 0981 COTIIUTS djewsy san)q sounsuy) SO[Ie)) ‘sozed| 16
O3 "5 Sl BXXIIN'L omp jo 200120 PXI5p Sua ou U...NQ (244 SoLIED) .mONmm 06
0JuIAN) 'H 000°GzS so032[qo ap sfejquresuy UISOL ‘Dnbso.L ‘PIsoy sole) ‘sozed| 68
sangiren £ errewren 'n 0zt'e BIXIA'L o[y wg SOIE)) ‘sozed| 88
BLII[BH SBPIPAN BIIUIY], oML romyjouy




£

r 2'e oxeuy

[SUON Bres LS¥'T pded/s ofngiq puwWwaf MG 0I0], 2D Of[2AdY| 16

XN ONIT "D 00%' %1 eIspeur/s ejod e e ojdway, o[y} wg a13d ‘sny| 76
songien) 4 eirewey D 009'G2 e[3)/S BIXIN D] vpPIbog 0LV ‘eUUIWN]| 68
soxed efeg 06£'ST e[31/s BIXIA'L 2 ap sor [SNGIA ‘01SEY | £6

nquy "9 GE6 V1 e[3}/s BIXIN'L o} uwg [eNBIN ‘0ISTY| £6

Tedsen efeg 090°1¢ eR}/s eI IaNARY V) 2P DAqUIOS D] [PNB[A ‘01T | 68

xredsen ereg 8€9'9%1'1 BIXIAL opa0 uz nuawid D] 108 9ISy ‘sowrey| 16

soxed efeg 0gS'11 [9Ised DOPOIND DU enseqag ‘stuey| 06

sared e[eg 262°T1 ded /s einjug 21SH. P VIRA erseqag ‘surey| 88

06,001y 000°0¥% B[3}/S RIXIA AIopppoy|  1enbyy ueop zomurey| 68

0ZUR107] PEPIOS D 090’13 BJ9}/S OILOY I PAUBA ATV “epewrese)) sjoye| 66
sye1d ueop o 000°¥¥ B[3)/$ 0O[LIOY DS TR ‘epeurese) s[ofed| 16

syeld ueop ‘o ¥8¢°'¢ UQLIed /S 0ILIOY LW 2unR] IRV ‘epewese)) S[oFed| 06
0ZUI0T PEPIIOS "D GZ0'8¢E B[9}/S 0J[LOY ToURDLL QIONSUC) MRV ‘epeurese) s[ofed| 88
sye1d ueop ' 00%'2¢ B[}/ JILIOY 88-2861 ‘2IQUI)IS IV “Bpewrese)) s[ofey| L8
edureisy ‘D £9¥'1 BIXTAL }S3IS V] 3P PIOY VT sefje|y ‘se(dend| 88

68 021y 08Z'el 0OI[LIY o162u ua Uy ofouepy ‘opion| gs

oue) UBLID] D 000°%S B[a}/s M0 absg ey ‘rrewdmd| 88

ouey) URLId "H 000'0¥ B[31/$ 0310 2861 “tonauy ey ‘nrewdmd| L8
SBIRN U "D 9L¥'6 ©[a1/s BIXIN'L oy wg usndy ‘Sind| 16
SENRQIN U "D Pr6'c [eded/s epaw'yL oy} wg nsndy ‘Sing| 06
SenN U "D 00Z°61 [eded/s BIXTIN "1 1T D]102-VI0)) 3P UGRLIDY nsngdy ‘Snd| 88
(pupe)uresy o 088’8 UQHEI /S 0J[LIDY 2861 ‘Omn wg nsnfy ‘Sing| 28
IaUoN 'S 08S'% oded/s eyurL olapout fi sonad AId ‘eUNL| ¢6

BIIR] I0peA[ES "D 001’8 B[9}/S BIXIAI'L 1 2oo)doy orey)) ‘sepeld| ¢6
feroadsy uoroeIoge[o) 09€°32 B[8}/S eIXTN'L 6-0qmj, orey) ‘sepel| 16
6,001y 006'91 B[3}/S BXTAIL IIA DUoung - oxeyy) ‘sepeid| €6

oueD UBLIRJ 'O 0S€°'Se BI31/S BIXIN'L oI} wg oreyy) ‘sepeld| 88
0JusI) "D 000°0S BI3L/S BXIN'L c4qd oreyy) ‘sepeld| 88

usg ‘o 019°T1 B9}/ BIXIN'L ofbqoy 17 O[uoUY ‘epesod| ¢6

*0 He,p anua) sredsy 09V ¥¥ 2[9)/S 00[9UIS J)[EWSH oy} wg BIPI] ‘TRII0J| 68
BLId[eD SEPIPIN BOTUORL omyL 103Ny ouy




vc 2'c oxauy
88 001y 00%'9 B3}/ 03[0 8861 ‘zoupaly wRnY ‘orqrey | L8
sred ereg G9%'S B[3}/S 03[0 omd 13 ueo( ‘BHACH| 76
saI1ed ereg AN B[3}/S 0910 WNp.QUoy) DSSDLII], ueop ‘enacy| 88
sared ereg 89%'8 B[91/S 03[0 nu ‘sgnbopny swnep ‘omoy| 16
[[SUON e[eg e} 2¢ [sded/s ofnqiq Juony 19p b7 syl ‘exnoy| 16
nqury "o 80%'1 fpded/s e "L ony} W 1oudg ‘jossoy | 06
nandzry ap 'uenp ‘0 000°0Z eujurepw /s eydodojod umasmu unayuiabbng adag ‘orowoy | 88
sarednyd "D  ¢9«002/001+081 aynze £ 1es ‘eyersolod puowon) fi wopog "D 0IP3d ‘0IWOY | 68
saredny 'H GGO'11 B[3)/s ZIureq A ede] "ejury by 2p ofodsy ‘0D 0IP3 ‘0IIUIY | 88
0ZU2107] PBP3[OS 'O 009'¢ - pposId weop ‘woy | 88
SeIIN UY D 147 AR £ 2 (sezard g) oyone) o[ny} wg ueop ‘woy| L8
sengLres £ erreures) 9 ov¥'2T B[3}/S 03[0 11 ©- OLOAIISqO 1Y esm] BLRl ‘ofoy | 26
ssngurey £ eLrewey ‘O 099'0¢ ©[3}/S 09[0 AHD esin] ewep ‘ofoy| 88
X0 ON[T D 16£'6 BIOpRW/S BIXTIA'L ornin wg seloy| z6
oue)) UL ‘0 000°Se enge ‘0juaurad ‘10103401d JJUISIUNLTYY uourey ‘Sroy| 06
ouB) UBLIS] "D G06°91 B[9}/S ¥N[Uel] o[ ws uijeIds ‘zongupoy | 06
£repol O 0S6°%99 Zn[ A 0YR[LIIRIS|A PSOfIaWo ], 3P UODRGUY ) ZadgT opuopuy 0SLpoY| 16
sored ereg 001 B[3}/s 03[0 ansog dasop ‘anseseoy| 26
apny 'n £09'6 afeqon NU20IDUG] XIBoUS umep ‘“eIoumedoy| £6
ouezo] sope) n) dsa OI9'ZI1 B[9}/S 0O([LIOY absmd BUY ‘9IISES BIOY | 06
TISUON ereg 0078 B[3}/S 03[0 8861 ‘LIS ueop ‘1SN BIOY| L8
TISUON B[eg GLL'G eIapeUL/S [31SEd ap0dap 19 A Doy DT 133N BIY| £6
[PUoN ereg GZTV B[31/S 03[0 VP30S0 U ‘33820 19p anbund ©)S00) " Bo0Y| €6
[[SUON e[es e¥6'e B[31/S 03[0 saumduLs B)S0)) "( BI0Y| 06
76,000y 00S°ce B[3}/S 03[0 o wWg umnbeop ‘oUanspRy| £6
Areton "D 000°0% ©[a}/s 03[0 o Wis unbeo ‘OUINSRI| 26
£)reto "o 000°0% B[33/S 0310 o[ wg umnbeop ‘ouanspi| 16
OpPIOIN eUEN[ ") 86291 B[31/$ 0910 LSGI ‘SDUDI A DPDIGUISS VLA umbeop ‘oganspy| L8
SBIIRA 2USY "D 085’2 B[31/S BIXIN'L o we ogery 1 eIoR]| 16
sjeld ueor ' OvL'¥ [oded/s eurya eyun £ 0310 orni} WS ogery 1 eIdRy| 16
BUO[3dTRd "D 00%'81 ©[2}/8 03[0 [ D1ugnbag sumep ‘seqry| €6
BLIa[BY SepIpPa BOTUIPL omILL Jomy|ouy




Gc 2'C oxauy
sareg oxpuelry 'H 000'0¥ B[91/S BIXIN'L I afosiog s93suy ‘gsop ueg| 16
68 03IV GLE'€T BI3pRUL/S BIXIA'L wuag ap niqaun ss[afuy ‘asop ueg| 88
[[3UON efeg 090°'1% B[3}/s 03[0 1opow 1 BSIN[T ‘JU[[eS| €6
Teradsy UQIIRIOqE[0D G292l B[3},/s 03[0 DS.[2aL00 U] esiny] ‘Julfres| 16
TIPUON 'S 89%'81 B[9}/S 0910 ponzod uabowy Judres| 26
nquIy ‘o 0£6°0% B[3}/$ BIXIN'L DLQUIW & IdjABY ‘IOpeAeS| 26
sared ereg I18L°11 souoIg Z9I 'd'0 ni2aug| dasop ‘suessep opeafeg| 88
£6.001v ¥66'C1 B[31/S 00MLI® A sojuswiHig nado4L, 1oqes] ‘sapnreg| g6
spny "D 01921 outj/s 0dfLIoR A sojudwidd 2861 ‘ormn uig [9qes] ‘sapn[eg| /8
Tedsey ereg 002'¢ [oded/s exmuig b W00 DRUDdRYD [onue ‘edtreurereg| 06
[erpadsy ugreIoqe[o) 0S0°¢ B[3}/8 09[0 younig 102 ap safupa sa7 JeLISSJUOIN ‘eres| €6
reroedsy UgrERIOqe[0) 01G6°'¢ B[31/S 03[0 YNBI,1 D SI0L JELIdSIUOIN ‘ereg| 16
sarog, 'H *dsa'p Se0'g B[21/s 0910 fiup 3sambo, p DM 1T JeLIISIUOW ‘Bleg| 06
sared eleg 00Z'6 ©[3}/S 0ONLIDY ugpa,] ap doud $12152 S12 03AD) pre1sy) ‘ereg| 06
BI)00RUI] BT "D 0s0'¢ B[3}/s 03[0 sanbipq ap dnuH|  OUIOIUY ‘0IILISH BTES| 68
©0)00EUI] BT "D 08¢'¥ €[a1/s 0910 0.1q7 15p vJ13d OI31I9H efeg| 06
0RO 000°'G1 oLI3[Y £ €ILNDIS ZN[‘0PIR0d oLtey| SRE] ‘F|qISIU} 3a1na 3 34 0] Opo} UG [enuel ‘zfeg) /L8
Lreuon "H 00Z'S60'1 O.LISTH OURILIZL, [oNre ‘Zureg| 06
songurey £ eLreuren o 00411 B[9}/S OD[[LIOY ormyn g [Ponue ‘Zoeg| 06
Sex)PN U "D 01921 B[31/$ 03[0 L/S [enue ‘zoeg| 68
edureisy o 01921 B[3}/S 03[0 o[} Uig [oNUEA ‘Zoeg| 88
BO3J00RUI] B "D 8V.L'1 B[33/S 090 vivid o e uojuy ‘Tunpes| 68
BO9j00RUId B ‘D 098'% B[3}/S 03[0 DD|d| eLre UOUY ‘TWINDES| 68
sanSren £ eurewes) 9O L96°L1 B[31/s 03[0 opnn we [3ejey ‘1pIsreq zZiny| 68
soeg oIpuefryy ' 960'T1 age[jod A exmyuid| auB10a4) OLIDY) “DUN} D} 3P SISDY Js30Uel] ‘SIS | I6
syeld ueop ') Go/ ugred aded ap agdepo) ofb. Ua sooumig opIeiar) ‘epany| g6
edure)sy ‘0 ¥.0'T adeqon onurg OpJIBIDY) ‘BP3Iy| 88
HquIy "o 006'91 B[3}/S BIXIN'L o[y wg BSOY ‘OIqMY | 6
OpPIOI BUEn ) G08'C foded/s eIXIA'L o wg ORI ‘OIqm| €6
©I9j00RUI] B "D 00S'% B[}/ 09[0 X104 19D JUSWDSSDQUF | SII0[O(] BURI ‘OIqN| 36
BI3j00RUId BT "D 0156'¢ B[3}/S 03[0 piqouauaT,[|  Sal0[o( BITEIN ‘OIqMY| 68
BLIA[BD) SEPIPAN BOIUIPL oML 1onyjouy




9¢ 2 oxauy
[IPUON EBreg 9£6'6¢ souolg DU DOPSDULLLD) eSOy ‘e1IRG| 16
[[9UON BTES [AVAFA 4 aJuolg 86T Wy eSOy ‘BLIG| L8
S9red ereg G9T'S B[31/$ 03[0 sa)lquipy sa) v oopg|  dasop ‘euowl] BIRG| €6
saxed ereg G9¢°S B[9)/$ 03[0 puonaomg ap Hod o s30f|  daIsop ‘BUOWIT BLRS| 16
saxed Eres 08E'V B[3}/$ 0910 sioppojowiayt  dIsof ‘BUOWINT BRG] 68
sg1ed ereg g9T'g €[3}/$ 0310 9861 now v ,stod sop, uN ueo ‘eUoUn]] BLIIG| L8
fretol 'O ¥88'¥1 proxe[od (osedRl] 0 OJXIINIIG) O[NNI} WIS BISHA ‘SIIUIG| T6
88 001y 00%'S xoiqe}/s eraduny, 1861 ‘snodosy 01 oigesny ‘oredung| L8
YA, SI[TRD "D 006'¥ Toded/s eIxIAL ofny} wig 1980y ‘SIM3G| €6
nquy ‘D 001’8 B[9}/S BIXIN'L a.mpon sod Moo TUOUY ‘188eA[aG; 16
*0) Je,p 2nua)'sredsy 000°'09 B[91/S X7 | SIHdUISId 2861 16D4fioN uojuay ‘18geApg| L8
oJusL) 'H 090°1% B[91/S 03[0 o.la.Lamy) RUPUIS ‘eIngdag| 68
oue) UL D 136°S¢C ®[R1/S BXIN'L ulag uenp ‘eIngag| 68
Aeny 'O S¥8'08 BIIN'L oy WIS dad ‘mngag| €6
76,001V Y1991 B[3}/S 0310 o Wg TeasQ ‘099G} €6
lsanSuren £ erreuren) ‘0 00V %1 ©[31/S 0910 oy A vuodwn) sopIe) uenp ‘IdreAeg| 06
yde], sI[red 'nH 0LG L1 dpououi/s vInUId AJ o1y ouojuy ‘eineg| o6
06.091¥ 00s'¢ uQred/s eIXIA 861 ‘Pfion ap oupWIBDUL 010N3Y oluojuy ‘eIneg| 68
"D 1e,p anua)sredsy eLY'1 uoMed/s BIXTIA'L G861 ‘G 8f ap omy OJUOUY ‘BINES| 68
*0 He,p anud) sredsy G281 eR}/s eXIN L sIMfiv [0JO1 ‘axmses| 68
sared ereg 00¥'9 B[]/ 0310 obapoq 1 DuRIeD BOOY ‘an)Seg| 68
oue) Uelisy "H 090°'1¢C OYejHORIN /eINJuUId 12f51DS 0B ueop ‘aIjseg| 68
sxed ereg 069'E B[3}/S 0910 Saja ST pI0P ‘epIEG| T6
sIed BleS 066'C B[3}/s 0910 DIAUGIAIDY D] D WG D YW IpIOL ‘epIeg| 06
soIed efeg 00€2 B[9}/S 0910 2861 ‘ppodug xpod 19p 20/0s10d P10 ‘epTeS) L8
¥6,00Iy] onpuweIp (1% aouoig JISURL], SO0 MWl 18P SapRU ST SUoJIY ‘Pres| £6
exnyd onyg D 7Z01'£98°'1 OLI31Y A BUR) ‘131S91[0d junfiiod sanbupg SUOJY ‘Preg| 26
oue) ueLIsd "D 000°9¢ B[91/s BTN L mwisod DO jeulsg ‘gsueg| 88
"0 Me,p anua) sredsy TR A [oded/s BIXIN Do.nq ap 181onbsg suire)) ‘sefdueg| 06
RS e neq ‘D 768’8 Toded/s eIXTAL 108 [p 13d opaand suLre)) ‘sefgueg| 06
uag 'n 0S1'31 swoIyIeqr) UGIURY DST) opxeory ‘zoyoues| 16
BLIa[eD) SepPIPI BITUIYL omiLy, Iomy (ouy




L2 2’ oxauy

Tefoadsy UoeIoqR[0D 00%'0E eIIpRW/S BIXTIA'L nat) 1 nad fuojuy ‘sardel| 16
OBY SIMED "D 0Z0'€1 apnorewt UgHed /s eInjuld pmapon uoluy ‘sardey,| 06
06.001V 081'¥ sgnorew [3ded/s e pL61 2mpod uojuy ‘ssrdel| 68
68 001V 08€°01 BIXIUL/ 3Y0eNn09’ ], 2.0 fi 01BaN VLDZIS ruouy ‘sarde]| 88
YIEL SAIED D 000'02 (0€) Hogensry ppod 21qos 2ubig fuoy ‘sapdel) 88
68 09IV 68€'¥ [oded/s eIXIA"L ony} wg fuouy ‘sordel| 88
usg ‘D 001°'8 B[3}/S 0JLY ppuafia] D.MISQ o[qed ‘14| 26
sared ees 00g'¢ oded /s eI viad 1 $2192/G0 uourrey ‘AUNG| 68
sared efes 088'¥ B[3}/$ 03[0 1861 O13ui0ah abyusInd uourrey ‘RAung| /8
[eroadsH UQroRIoqe[o) vi6'¥d [o3sed re eimuid vupgog eUJISO “eSOS| 6
yuLRg D GLL'S opipuny 30u0Ig 1T saupuzop ofuojuy ‘esos| €6
£6.00IV AR 1eded/s ejurL o[y Wi OfUOUY ‘eSOS| T6
76.001Y T98°0€6 oupIA £ OLINTH 9 U Y2UOISY euRSng ‘OUe[oS| 16
syeld ueor 'H 000'¥8S'T OLIPIA £ OLISTH S5U YoI0ISY eUESNG ‘OUR[OS] 16
*D Hep anus)sedsy 00%'080°'C OLIdTH SI T4 Vo BURSNG ‘OUR[OS| 06
BI9)00RUI] BT "D 015'c B[31/$ 03[0 sopoubv euURSNG ‘OUE[OS| 06
SEIRI U "D 00G'CV BOSJUBLY 2.quiou s DIpAld ofuojuy ‘serog| 68
SEIRRN Uy D GL8'L BUMHEI/S BIXTINL IAX 34 PPYT OFUOIY ‘SBIN0S| 26
*0 Me,p anyus) sredsd 0GE'ST eI L £ 31q0d uod 9Fe0) o[y} wg W' TueAnS| €6
¥6.00IV 91¢'1% B[2}/$ 03[0 18uty fi SDIDIDG ooeq ‘uoung| €6
Iedsed 'S 0£3'TC ©[3}/S 0LV DIQUIOS TS 0PUANgaq J00SIg ooed ‘uouns| 26
Iedses) efeg 00S°61 ©[9)/S OJ[LIOVY| L86T ‘SOUISasD SOUaNS SO] ap omwh 1q ode ‘uoung| L8
0ZUS1U| PEPS[0S ‘| SesIaAlp SEPIPIA ©I133/S BIXIAL U0 BLIB[Al 9SO “BUIIS| €6
0ZURI0] PBPII0S 'O 00% 8% B[91/S BPIUI 4 OOI[LIOY IA P . BLIRJ\ ISO[ ‘BNIIS| 06
syeid ueop 'H 92,201 ‘N 2T 2190 £ [oded ‘earENOY o[nin wg RLIEIA 9SO ‘ENIS| 06
0Zu910T PeP3[0S O 897'81 B[9)/S 03110V o[ wWs PeDIIOS "e[fIAdg| 16
0ZUSI0] PEPIOS *O 000722 B[] /S OJILIDY| UM OLWOD *"DHOWULI T} D apualfap X peps[os ‘e[as| 88
0ZUu3107] PEP3IOS "D 00S'G% B[2}/S BTN L ]2 ap und oferjueg ‘OURLIdS| 56
0ZUI0] PEPIIOS D 008°'%60°'% e[a}/s eIXIN [I] DUON ofenueg 'OUBLIAG| 68
syeLd ueo "H 000°0€ B[3}/$ 03[0 maanyy ogepueg ‘ouRLISS| 88
TIoUON Bres 0L9'CE BUOJSPII( BIPald DUBPH eSOy ‘BLIIG| 16

BLII[BY) SBPIPIIN BOTUIRL oML 1o0my|ouy




8¢ 2'E oxeuy

0ZUAI07T Pep3[os "D 809°'%1 eId[Idre 4 0310 JuBULMO,] DUSPH O[OUBA ‘SIPIBA| 88

e "D 00691 aml/s 0310] £86T ‘SatvanQ ap anbn(g apuo) 14 O[OUBA ‘SIPIBA] L8

ArenIon o §29°'GC BIXIIA o[ wWs ey ‘Aeny| 68

A rerop "o ALK RIXIA'L opspond sndmy Jaraep ‘Kenni 16

0ZUJIO’] PEPS]0S "D 9L1'CC e[31/s eIIN'L uoou ybiy ueny ‘9Is(1] ¢6

sje1g ueop ' 963 B[31/S BIXIN'L purod-jumd uenp ‘9rsn| 16

0ZU3IOT PEPSIOS "D v0%'6¢ B[21/S BIIN'L ox fing uenp ‘91sfy{ 06

songiiren £ errewren) ‘0 ¥O1'E% e[91/S Fureq £ sojudwidid 1§ anb auaw.mMN oure ‘Aeziny| g6

sangiLres) £ elreurey) ‘o STO'TY B[3}/$ 0908 £ 0310 ¥V-68 oy} wig oLre(] ‘Aezif)| 68

SBIRA JUY "D SHI'¥1 forax £ swoxyoeqry 01 sV} » 3yoou vIsyg uenp ‘soruf| 16

SeXRIA U3y D 0¥ 1301 BTN ap0u 12 sppuald oN uenp ‘soLun| 68

[ISUON ®ereg ¥8L BIIPRUL/S 03[0 861 TUDPA euuesng ‘[agif| L8

uag 'y 08%°'81 soyory [aded/s pi1seq afona g oprenpy ‘o[naif}| I6

usg ‘D 001°8 B[3}/S OOV pumbsa o] oprenpyd ‘o[naIn| 06

68 001V GL0°C1 oded £ fised L o[nn IS oprenpj ‘o[naif| 88

Tedsey ereg 090°1% B[33/S BN onbiw,} vjog desop ‘s91o0| 68

"0 Hep anjua)y'sredsyg 0S€°SC BIXTA'L 4 03[0 oy we dosop ‘s9[q| 88

88 001y  §9,09 £ SH.09 agerioD 8861 ‘Pndiq) o uIg| oIpad ‘ddunzag epANXL| L8

oue)) UBLIdY D 9G6G°LT [eded/s 0310 111 S1oprmp ueop ‘o[lniL| 88

frepo o 08L'1 swoIydeqr) pajeny ap flog-g [aN3TA ‘OIIIL| 26

sareond ' 000°8¢ [oded/s 9yu0d zidep £ ugire) oy} wWg ofoeud] ‘TeA0]| 68

usg ' 00€'¥1 B[3}/S OO[[LIOY apuand 17 BSOY ‘SLIOL( 16

D) He,p anua) sredsy G69°L eanyuid £ xa1e] 2g.0 12 1411 | 9s0URI] ‘OSUOIA] SQLIOL: T6

0ZU310T PEPIOS ‘D Z0¥'6S BTN DWIAD)D 0AR]STIY) ‘I9W10] | 68

MRUON 'S £16'S ©[31/s 03[0 nafnifomd ap vpaw)d sau] ‘I0L}| 56

so1ed B[RS 912’9 B[9]/S 0JI[LIOY Un us $a4prnd anonf Josaouel ‘Opol| g6

sa1ed Bes G97'G B[9}/S OO[[IIOY auwisapul 12p satauod sall, osaoueIy ‘Opol| 68

saredn "D 1£8'9 Teded/s nyye1n ojmn ws oreus] ‘reqol| 88

Iedseq) efeg 019'¢1 B[9}/S BIA'L aumno 10f o], wojuy ‘el 16

reroadsyg uordeIOqe[o)) ¥06°ST UoMRBI/S BIXIN'L albau 1 oy uouy ‘sardel} €6

saeg oIpuefry *H zeey LuanEengy Jsubop ap 1a.Lm0 anns dsyuoly uojuy ‘sardel) g6
BLII[BD SEPIPAI BOTUOPL oML I0)ny|ouy




62 2'c oxauy
Tedses) ereg 00891 oueur e oyday [oded /s eI L £R6T @1qou vwop | 2194 URO ‘SuedspeIAl L8

sared e[eg Q€S2 UoLIBd /S 03[0 bsor vy Ionbi ‘epiA| 16

sored ereg 01S'e ®[91/S 09]0 abossiod un ua sappbun.o sangy [enbrA ‘enA| 68

'0 1e,p anua)sredsy 008°LE OPEPX0 0J3%e 3P BYIUEB[d spuawwsuad ap gPDHUIIUCY S ‘eflA| ¢6
[[SUON 'S S0T'9 €[3}/S OJILIOY .o ap wivy 'O ‘e[IA| 6

aPpny D 00%°01 ®[9}/S OJLIdY omn wg 1qasny ‘SO BlIA| €6

nquIy "o $20'91 B[a}/s BIXIN'L vuad V] JUVO} 11290 spuely ‘SUIdIA| £6

vJ3j00RUld BT "D 6G5'S ®[31/S 03[0 nzMg s 2124 ‘e1Al g6
Bd9)0deUI] BT "D 6¢g’S ©[31/s 03[0 DAOUDTIA SN[ 313d “BIA| [6
elodeWd ¥ "D 08¢’V B[31/$ 03[0 LM2H 1] 1 DACUDRA ST 913d "BIA| €6
PO D ¥P9'91 eIdpRUL/S 93e[[0) L2861 DiSamp SIN| ‘SOJU3A | L8

Leyv 'O 006°91 B[3}/S BIXIN'L oy} we nawo], ‘JoAeIUIA | £6

0 e p anud)sredsy orjeurelp (QZI OLIdY A UQLTED /S BIXTIA'L oy, WS nawo], ‘fofejuapl g8
Iedsen) efeg 019'C1 ©[3}/S OJMLIOY maqumysy so[re) ‘eIAA| 88

03D "D 69%°S1

88C'T1 pded/s eupy) vIuLL sbunyp fo bupawt aj, opLIed ‘Za[9A| 88

uag ' ¥R9'C reuessjre aded/s elxyN° L OwizKI] 9P 10 Aory ‘zanbzepa| 16

SEIRN U D GZO'T1 [oded/s elxyAL D D] 3P SVIPNA ST BNV ‘BIOA| 6
SBIIIIN JUR] "D 000°'0T B[3l/s BIXTIN'L I sopo.log IV ‘B[3A| 06
SBIDIN UR] D) 10%'Z PIseq £ odpjouopw 02432 *203] ‘02437 BIONV “BIoA [ 68
SEIJIN UR] "D 00691 B[3}/S BIXIN'L II soibauop BRIV ‘B[9A| 88
nindzry ap euenp "0 (‘0 86) /2 61.¥¢ B[31/S 0910 II TouoDuLRIU DU snsay ‘zonbzeA| £6
nundzry 3p euenp ‘0 000°ve BPIS/S BIXTIN'L 9861 ‘1 uapd snsay ‘zonbzea| L8
reroadsy uoreIoqe[o) 009°G B[3}/S 0Oy omin wg "0 ‘epaifep| ¢6
[[SUON efes 9149 B[3}/s 03[0 sgnbopo) "D ‘epalkeA | €6

[[SUON eres 016 B[31/S 03[0 muLofipnD ‘opwsTog felrey desop ) epaifes| 68

IELL NN 08¢V B[3}/S 03[0 SNa.LD SAUDG ap 26)DSIO] ‘0 epaIke)| g6

sared B[eS AR ugyes/s eiaduia] £ 03[ piqumuad D] U $012{G0O oinp ‘oranbea| g6

sared efes 00%'S¥ sdeqiop £ BIXIN'L DINS UGDNGDH ol ‘orsnbes| 88

. u3g 'n) 00S°2% BIIPEBW/S 03[() oI uwg OPBUSF] ‘UISSIOY UBA| 16

"0 He.p anua) sredsy 91.L'9 €31/ 03[0 I sasspuay Te[lq ‘OuelId[eA| 06
BHII[BY SEPIPIN BOIUIYL, oIm}IL Iomy jouy




0e

¢'E OXsuy

BUo[IorRg Op SUO[SUI]

“P6-E661'C6-T661'C6- 1661 '16-0661 ‘06-6861 ‘68-8861 '88-L86T s0Ue INOWILSEL OIO0ATTO0 sofo[p1eD HINANI

S)eid ueop "H| N gg SELreA SepIpdN foded/s BIXTAL oy wig ysnz| €6
£6.001y 0£9 oded/s ean’L (6] sInpos vuduqoq ysnz| ¢é
"D He,p snud) sredsy ¥e8'Sl oded/s zyde 10qasuo) ysnz| 16
sjeld ueopr 'H €9T'V aded/s eIXTA'L Py nmsy ysnz| 06
(prpe)uresy o 00%°0S¥'T OLIdTH 9861 ‘vdid uod afbuos.iad 9sop ‘psesnz| L8
JIPUON ®Bfeg 992'S B3}/ 03[0 V1Y) 3P Blassvd OLIDN] SIATA| €6
sa1ed Bres 0S0°¢ ©[21/S 0210 D4PDI 1 DINLY | dasop ‘rewtodure)) SIAIA| T6
BI310%eUId B ‘D 00%'C [eded/s [91sed a1q3 12p vI12q lopewy ‘Se[ouiA| 16
BI9300RUI] BT D 060'T 91sed sgnbopn) Iopeury ‘Se[ourA| 88
"D He,p anud) sredsy 009°'60% eUER) DaoW SISIO ‘BIRIIA| 06
Tedsen 'S 8GT'L9 nqureq sp eue) DSINGUIDG DNPONY SISIOW ‘BIRINA| C6
redsex) ereg 086°L19 nqureg 98-G861 TN SISIOIN ‘BIRIIA| L8
uredy ‘o 00%'¥1 ©[91/s 03[0 oy} W oueel ‘SedINA| 68
usg ' 001'8 B[3}/S ODJ[LIOY sajabup so} owiod nhanp [3qes] ‘re[pA| 06
songriren £ eLIeuIer) ") 000°0G 91/s eoyeIS030] UGIS[NUIR A 03[0 Jigisiive) oueq “BqrellIAl 26
TI3UON 'S 91.'9 B[}/ 03[Q "sgnbopo) ‘s31200 we[InY ‘eflIA| 66
sared e[eg 000°0T B[3)/S 03[0 1y 21IpIs] “edIse[IA| 06
sored ereg 006791 B[31/s 0310 spazund 1 oiq uofis 21pis] ‘edIseqip| 88
oue) ueLy ‘D AV BIXIAL [ oswy "H 2ddd ‘euerdena| 06
798 [e neq'D - 00T'€ ojejse £ 31q0d*OLIdTH 861 NNy S[eBUY ‘NTUIOPENA| L8
Tedsen ereg 96031 feded op esed/s eIXTIA'L fiubid| 919q ueop ‘swredsperA| 16

BLId[RN SEPIPIIN BOTUIDL oML x0ny [ouy




Anexo 3: Col.leccid Testimoni

3.3. Listado por galerias
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