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ductivitat, dels preus o d'ambdds simultdniament en una
proporcid superior. L'evidéncia demostra que les condicions
de produccié eran insuficients. Pel que fa als preus indus-
trials, aquests augmentaren a un ritme del 3,25% anual acumu-
latiu (x), xifra massa baixa per a garantir el manteniment
del nivell de la quota i de la taxa d'excedent brut indus-

trials atés el comportament de la resta de variables (xx) .

De la consideraci6 conjunta de les variables esmentades s'en
deriva que 1l'increment del producte ha anat acompanyat d’'aug-
ments de l'excedent industrial brut per treballador a preus
corrents. Aquest ha crescut a un ritme del 10,56% anual acumu-
latiu. De tota manera, durant el periode s'ha produit un pro-
cés d'erosid sense interrupcié de la taxa bruta d'excedent
que ha passat de 1'1,01 al 0,91. Aquest fet comprometia la
continuitat del procéds d'acumulacid i, doncs, del creixement
econdmic. Per aquest motiu es va fer necessari que empresaris
i govern elaboressin una nova estrategia tendent a incremen-
tar la quota i la taxa d'excedent a fi de consolidar una es-
tructura industrial competitiva i el propi procés d'acumula-

cid,

() Aquesta xifra pot qualificar-se de moderada i, en tot
cas, fou inferior a 1la corresponent al increment del ni-
vell general de preus.

(xx) En l'andlisi per branques podrd veure's més acuradament
aquesta qlestid.
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Segon. Segona etapa (1968-1973)

A partir de 1967-1968 s'inicid una segona fase que s'ha ca-
racteritzat per les marcades variacions conjunturals corre-
gides o atenuades per una politica de stop and go, fonamen-
talment de signe monetari, combinada amb diverses linies de

reforma estructural. .

L'inestable evolucid de l'economia i el deteriorament de la
situacié econdmica general provocaren 1'adopcid de mesures de
politica econdmica de cardcter contractiu gue a curt termini
pretenien restringir el consum interior, restablir un cert
equilibri comercial exterior i frenar l'evolucid ascendent
dels preus, costos i salaris. Aixi, s'establiren mesures re-
latives a la reduccid de la despesa piblica, a 1'accentuacid
de la pressid fiscal, a atenuar el creixement dels preus i
dels salaris i a estimular la inversid privada. Des del pri-
mer moment i abans, fins i tot, de les dificultats conjuntu-
rals varen instrumentar-se un conjunt de mesures addicionals
adregcades a incidir sobre l'estructura industrial, tot cer-
cant diferents camins per assumir una certa direccid i un

control sobre el procés de reconversid industrial.

A mig i llarg termini l'objectiu cercat era l'assoliment

d'una millor especialitzacid productiva que facilités la in-
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corporacid de la industria espanyola a 1'economia europea
des d'una posicidé més avantatjosa. En aquest context les 1li-
nies principals d'actuacié foren la politica sectorial(x) i
el disseny de mesures referides a 1'estructura industrial i

la competitivitat de les empreses.

Pel que fa referéncia a l'actuacid de les unitats de produc-
cif, poden destacar-se alguns canvis significatius en rela-
cié al periode anterior : a) extensid de l'aplicacid dels mé&-
todes d'organitzacié cientifica del treball i de la raciona-
litzacid econdmica de la gestid amb l'objectiu de potenciar
la productivitat i intensitat del treball i millorar l'efi-
ciéncia dels recursos disponibles; b) increment de la deman-
da dels serveis de les societats d'enginyeria com a conse~
giiéncia de la necessitat de maximitzar l'eficiéncia i ren-
dibilitat dels recursos disponibles mitjan¢ant millores en
l'eficiéncia técnica; c) desenrctllament de noves vies i ca-
nals de finangament per a fer front als problemes de finan-
cament de les empreses, especialment les de dimensid mitja-
na i petita. L'especialitzacid bancaria i el desenrotllament
de la banca regional cobriren parcialment agquestes necessi-
tats. Complementariament, cal assenyalar l'aparicié de les
societats de cartera i fons d'inversid aixi com el desenvo-

lupament de les Entitats Oficials de Crédit; d) terciaritza-

(x) Accié concertada, plans de reestructuracidé i inddstries
d'interé&s preferent.
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de l'economia com a conseqgiiéncia del procés industrialitzador
seguit durant aquests anys. Cal considerar,a més a més, la me-
canitzacié progressiva dels processos de produccid, l'amplia-
ci6é de la dimensié de les unitats productives i, en definiti-
va, la profunditzacié de la divisié té&cnica i social del tre-
ball; e) dispersié geogrdfica de l'activitat industrial. Tot
i que les tend&ncies concentracionistes romanien fortes, comen
gava a produir-se una estrategia de deslocalitzacid industrial.
que afectava especialment a les noves instal.lacions. Aquest
moviment que ha pres major relleu a la d&cada dels anys se-
tantes, tingué com a primera manifestacidé la promocid de nous
enclaus industrials descentralitzats; f) confirmacié del can-
vi d'articulacid econdmico-industrial de Catalunya dins
1'drea occidental. Les exportacions assoliren un elevat ni-
vell de diversificacié tot incorporant productes "madurs"
nous mentre que la majoria de productes tradicionalment domi-
nants entre les exportacions industrials observaren un crej-
xement més moderat i fins itot recessiu. Les importaciocons
incorporaren en major proporcid béns d'equipament d'elevat
contingut tecnoldgic o productes intermedis avengats, aixi

com productes energ&tics i primeres materies industrials.

Malgrat aguestes modificacions en 1l'estructuracis industrial
catalana no es produil un redregament de la marxa de 1'econo-

mia.
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La consideracié global del periode 1967-73 ens fa adonar que,
tot i l'augment del valor de la produccié a preus corrents a
una taxa anual acumulativa del 14,17% i el lleuger augment de
la taxa d'excedent brut entre el moment final i el moment’
inicial del periode, el comportament de les variables explica-
tives &s divers guant la seva intensitat i sembla constituir
el preludi d'una etapa clarament critica. Aixi, com a fets
destacables poden citar-se la disminucid del ritme de creixe-
ment mig de la productivitat (4,93% anual acumulatiu) i la in-
tensificacidé de la taxa de creixement acumulatiu dels preus
(5,41%) com a mitjd per a compensar aquella i l'augment del
salari per treballador (11,05% anual acumulatiu) i, per tant,
de frenar la devallada del ritme de creixement de 1'excedent
per treballador que fou d'un 10,12% anual acumulatiu, lleuge-
rament inferior al del pericde 1960-67. Tot amb tot, malgrat
la inestabilitat econdmica continud ampliant-se la incorpora-
cil de treballadors a l'activitat productiva a una taxa del
3,21% anual acumulatiu, inferior a la del conjunt del periode

precedent.

De tota manera, prenent com a referencia l'evolucié de la ta-
xa d'excedent brut industrial els punts d'inflexid permeten
definir tres subperiodes bianuals(x). Mé&s concretament, pot

apuntar-se que entre 1967 i 1973 el cicle econdmic ha passat

(x} Referint-se al cas espanyol durant aguest periode, J.Ros-
Hombravella fa esment & "un zim zam de problemes conjuntu-
rals de freqli®ncia i intensitat creixents: la miniestabij-
litzacid de 1966, la devaluacidé i mesures acompanyants el
1967, la nova frenada a finals de 1969 i aixi cada dos anys
i adhuc cada 18 mesos". vVid. Politica econdmica espafiola
(1959-1973), Ed. Blume, 1979, p. 60.

278



centre d'estudis de planificacio

Institut d’'Economia Politica

per una primera fase expansiva confirmada plenament a les
darreries de l'any 1968 i gue s'estén fins el primer trimes-
tre de 1970 en que es produi un canvi de signe i s'inicia
una etapa recessiva que durd aproximadament fins el tercer
trimestre de 1971 en que es reprengué l'activitat econdmica
fins l'any 1974, moment de ruptura de l'evolucid econdmica
general coincidint amb -i reflectint- l'evolucid de la con-

juntura econdmica a nivell mundial.

En termes generals pot afirmar-se que l'evolucié de la quota

i de la taxa d'excedent brut industrial eren un reflex de la
marxa general de l'economia durant el periode. El seu moviment
ciclic s'explica per la diferent i desigual evolucid de les
variables que incideixen en la seva determinacié i pot &sser
interpretat com a resultat de les mesures aplicades amb la fi-
nalitat d'atenuar la tendencia decreixent del periode 1960-67.
La seva evolucid oscil.lant pot interpretar-se com de resis-

téncia a la baixa.

Les tensions econdmiques acumulades durant 1'etapa anterior
es traduiren en una frenada del ritme d'expansié de 1'econo-
mia durant el subperiode 1967-69. El VAB industrial augmenta
a una taxa mitjana anual acumulativa del 12,93%, xifra eleva-
da perd inferior a la mitjana del periode anterior. Agquesta

frenada també es detecta observant 1l'evolucid de 1'ocupacis
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industrial que augmentd a una taxa mitjana acumulativa de
1'1,11%., Aquesta situacid contractiva juntament amb la con-
gelacié salarial pretesa facilitaren als empresaris el fre-
natge de les alces salarials. El resultat fou un augment del
salari monetari per treballador del 9,01% mig anual acumula-
tiu, xifra inferior a la mitjana del perfocde previ. A 1'en-
sems, 1 com a conseqgliéncia del procéds d'acumulacid producti-
va generada en el periode anterior, la productivitat augmentd
a un ritme superior (8,58% mig anual acumulatiu). Ateses la
politica de control i l'expansié de la demanda els empresaris
podien assegurar-se una taxa de benefici minima i a 1'hora
anar consclidant les seves posicions en els diferents mercats
tot mantenint el creixement dels preus a un ritme moderat i
inferior al del periode 1960-67. L'augment dels preus indus-
trials a una taxa del 2,87% mig anual acumulatiu juntament
amb els increments de productivitat permetien compensar els
increments salarials. AixI, 1l'augment de 1'excedent per tre-
ballador fou del 14,55% mig anual acumulatiu. Com a conseqiién-
cia de tot aixd, la taxa d'excedent brut augmentd passant del

0,91 a 1'1,01.

La primera consideracid a fer referent al subperfiode 1969-71
e@s la continuacié de la devallada del ritme de creixement del
VAB industrial a preus corrents (9,80% anual acumulatiu). Tan-

mateix aquest frenatge en la taxa de creixement de la produc-
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cié fou acompanyat d'una expansid de la forga de treball ocu-
pada a un ritme del 5,21% mig anual acumulatiu. La conseglié&n-
cia immediata fou una disminucié de la productivitat a una ta-
xa del 0,91% mig anual acumulatiu. Amb aquestes circumstdncies
cal tenir present els efectes de les mesures de liberalitza-
cid de preus i descongelacid salarial adoptades a finals de
1968. Pel que fa als preus industrials intensificaren el seu
creixement. Aquesta tendéncia es prolongd fins al final del pe-
riode estudiat, avaluant-se en un 5,32% mig anual acumulatiu.
Al mateix temps 1'augment del salari per treballador a preus
corrents fou del 10,49% mig anual acumulatiu, xifra superior a
la mitjana del subperiode anterior. En conseqiiéncia, l'incre-
ment dels salaris no fou compensat pel creixement dels preus

i el seu impacte sobre l'excedent fou accentuat per l'evolucid

decreixent de la productivitat.

Des de la perspectiva de la taxa d'excedent el resultat fou
una disminucié, passant de 1'1,01 al 0,79 . De nou es compro-
metia el procés d'acumulacid de capital i es plantejava 1la
possibilitat de prolongar el perfiode d'atonia. Les mesures mo-
netaries i els estimuls a la inversid serviren per canviar mo-
mentaniament la tendé&ncia i constituiren el prdleg d'un altre
subperfode expansiu caracteritzat pel fort increment de totes

les variables.

281



centre d'estudis de planificacié

Institut d’Economia Politica

En el bienni 1972-73 hom detecta una forta acceleracid del
ritme d'expansid del VAB industrial a preus corrents. La se-

va taxa de creixement mig anual acumulatiu entre 1971 i 1973
fou del 21,62%. Els estimuls a la inversid atorgats en el pe-
riode precedent es reflecteixen en una expansié de la producti-
vitat a una taxa del 2,472 mitjana anual acumulativa i en un
augment mig de la forga de treball ocupada del 2,72%. Agquests
dos factors juntament amb un increment mig del nivell de preus
industrials -que continuaven la seva marxa ascendent a un rit-
me accelerat- del 8,16% sén els elements que eXpliquen el fort

creixement del valor de la produccid.

La intensitat d'aquests ritmes de creixement permeté compensar
1'augment del salari per treballador gque havien iniciat una
etapa expansiva que continud fins al final del periode. La ta-
Xa de creixement mig anual acumulativa del salari monetari

per treballador fou del 13,92%. Tot plegat suposd un nou in-

crement de la taxa d'excedent que passd del 0,79 al 0,94,

Tanmateix, l'articulacid entre les diferents variables es mo-
dificd substancialment en el periode segfient, tot mantenint-se

el fort ritme del VAB a preus corrents.

282



centre d'estudis de planificacio

Institut d’'Economia Politica

Tercer. El primer impacte de la crisi econdmica (1973-1977)

La recerca d'un nivell d'articulacié industrial superior i de
noves especialitzacions no evitaren gque l'any 1974 es tren-
qués de nou la dindmica expansiva de la quota i de la taxa

d'excedent brut industrial. iniciada en el bienni anterior.

Lfactivitat econdmica de 1l'any 1974 fou presidida per les con-
seqiéncies de l'augment dels preus de les primeres materies
aixi com de les dificultats sorgides quant el seu abastiment.
Si a aguest fet s'hi afegeixen les dificultats de caire finan-
cer i les conseqiiéncies negatives de la modificacid de les ex-
pectatives empresarials des de mitjans de l'any 1973 podrd
comprendre's perqué a partir de mitjans de l'any 1974 un bon
nombre d'empreses no podien utilitzar adequadament la seva

capacitat productiva industrial.

Com a conseqgiliéncia de la constatacid dels primers simptomes

de la crisi econdmica es comencaren a dictar un conjunt de me-
sures tendents a mantenir l'activitat productiva, a controlar
l'augment dels preus i dels salaris i a frenar el desequili-
bri exterior. Algunes d'aquestes mesures tingueren efectes
positius i d'altres no assoliren els resultats esperats. Aixi,
l1'augment de la despesa pitblica fomentd una certa expansid de
l'activitat industrial perd els estimuls fiscals atorgats a

la inversié privada no assoliren els objectius previstos

doncs no trobaren el esperat ressé entre els empresaris, ate-
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ses les seves expectatives. Aquestes estaven molt influencia-
des tantpel pessimisme quant l'evolucié de la demanda com per
la incertesa dels efectes d'una evolucid social en rdpid pro-
cés de transformacid. Complementariament la politica moneta-
ria, pretesament expansiva, fonamentada en l'increment de

les disponibilitats liIquides i del cré&dit bancari, resultd

poc efectiva i una valoracié dels seus resultats permet ator-
gar-li el gualificatiu de recessiva. A més a més, els tedrics
controls de preus foren insuficients i poc eficagcos per a fre-

nar els ritmes creixents d'inflacisd.

Per altra banda, la "politica de rendes" adrecada a imposar
limits als increments salarials (D.L. de 30 de novembre de
1973) tingué com a resultat final frenar l'expansié de la de-
manda de béns de consum -el que afectd especialment 1'activi-
tat econdmica de Catalunya- i disminuir la propensié a l'es-
talvi de les economies domé&stiques. La conseqiiéncia fou que
tot i que els increments de la demanda de béns de consum
s'afebliren, 1'increment dels nivells de consum superava l'in-
crement de la renda generada. Tot plegat incidi negativament
en l'expansié de la demanda i de la produccid i contribuf a

incrementar les taxes d'atur.

En un altre sentit, cal assenyalar que si l'impacte de la cri-

si a l'economia espanyola i catalana incidi amb un cert retard

284



centre d’estudis de planificacio

Institut d'Economia Politica

en relacidé a l'economia europea l'explicacié es troba mé&s en
el fet de que les mesures contractives s'aplicaren a Espanya
amb posterioritat en relacid a la resta de paisos europeus
que no pas en la capacitat de reaccié de l'economia espanyo-
la. Aquest fet contribuiria a explicar el per qué els efec-~
tes de la crisi han estat després mé&s intensos a 1'economia

espanyola que a l'economia europea.

Durant el bienni 1976-77 continud 1l'aguditzacid dels desequi-
libris detectats en el bienni anterior. Aquests foren agreu-
jats per les conseqli®ncies de les mesures de contencid eco-
ndmica preses pel Govern o pactadas entre el Govern i l'opo-
sicif. Les mesures de politica econdmica gque s'anaven adop-
tant per a controlar l'augment dels preus i per a rellancar
la inversid no produiren l'efecte esperat i per tant no juga-
ren el paper de motor d'arrancada de la recuperacié indus-

trial.

En relacid al conjunt espanyol a Catalunya podia detectar-se
una major atonia quant l'activitat industrial. Aguest fet
s'explica per la diferent estructura industrial entre Cata-
lunya i Espanya. L'estructura industrial catalana resultava
més sensible als canvis de conjuntura. Per aixd la desaccele-
racid de la demanda de béns de consum tingué un aspecte més

fort a Catalunya tot i que el consum continuava &ssent el fac-
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tor més dindmic de l'activitat industrial. Tot amb tot, cal
assenyalar que l'explicacié d'aquest dinamisme relatiu es
troba en un element tan vulnerable com l'efecte de la conti-

nuitat de les perspectives inflacionistes.

Complementariament, tot atenuant la caiguda de la taxa de be-
nefici els preus continuaven augmentant fins el limit que:no
comprometessin un cert sosteniment de la demanda. A m&s a més
com l'acomiadament de treballadors era un dels mitjans possi-
bles per a reduir els costos totals de les empreses afectades
per la recessidé de la demanda, l'increment de les taxes d'atur
continuava augmentant i aquest atur no podia ésser absorbit
per la nova inversié atés que aquesta resultava- insuficient

1 es caracteritzava per a ésser cada vegada més intensiva en

capital.

Preﬁent com a referencia el conjunt del perfode 1973-77 i pel
que fa a la produccid, el VAB a preus corrents continuava la
Seva marxa expansiva a una taxa mitjana del 20,49% anual acu-
mulativa. Tanmateix, aquest resultat es devia fonamentalment

al fort increment dels preus, que augmentaren a una taxa mitija-
na del 16,83%, el que reflectia la importancia de menar. . .
l'economia i assegurar el manteniment de la taxa d'excedent
brut i l'acumulacié mitjancant el progré&s té&cnic i la produc-

tivitat. Aquestes dades ajuden a posar de manifest la incidén-
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cia negativa de la crisi sobre 1'economia catalana.

La productivitat tornd a ralentitzar el seu creixement (3,13%
anual acumulatiu) i el creixement mig de l'ocupacié industrial
fou nul. Ensems - les condicions sociopolitiques permeteren
que la classe treballadora anés recuperant graus de protago-
nisme que es traduiren en els increments anuals acumulatiusg

i del salari per treballador (27,25%) més elevats de tot el

periode estudiat.

Les repercussions d'aquesta nova situacid sén forca clares

la distribucié de la renda evoluciond favorablement als treba-
lladors que d'aquesta manera anaven recuperant-se de les con-
seqliéncies d'una situacié histdrica que els hi havia estat
desfavorable. Aix5 es reflectia en el fet de que la participa-
cid dels salaris en el VAB industrial augmentd, que es produis
una disminucié de la taxa d'excedent que passd del 0,94% l'any
1973 al 0,56 1'any 1977. De nou, l'atonia inversora comprome -

tia el procés d'acumulaciés.

La consideracid conjunta de les dades anteriors ens rermet fer
una serie d'observacions sobre l'evolucié global de 1l'economia

industrial catalana en el perfode 1967-77.

En les fases expansives del cicle econdmic, definit a partir

de l'evolucid de la quota i de la taxa d'excedent brut, hom
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detecta una tendéncia vers la disminucié de 1'atur acumulat.
Aquest fet ha contribuit a incrementar la forga contractual
dels treballadors el que es reflecteix en augments salarials
importants i, més precisament, en avengos significatius de la
capacitat adquisitiva dels salaris dels treballadors indus-
trials. Tanmateix, aguest esquema &s massa general i reque-
reix algunes matisacions. En primer lloc, no sembla que a

cada fase expansiva li correspongui una ampliacid correspo-
nent de l'ocupacié industrial (x) el que pot relacionar-se

amb l'evolucié de les caracterfistiques prdpies de l'acumula-
cid que tendeix a &sser progressivament més intensiva en capi-
tal. El contrari passa a la fase recessiva del cicle: en lloc
de disminuir el nivell d'ocupacid o frenar-se ostensiblement
la nova ocupacié, hom observa un augment de la mateixa lleu-
gerament inferior al_ritme corresponent al periode expansiu.
Aquest contrasentit aparent pot &sser interpretat com un indi-
cador de la rigidesa de l'ocupacié (xx) i de la continuTtat
del procés d'acumulacié per part d'aquelles empreses que de-
fineixen llurs plans d'inversid amb un horitzs temporal supe-
rior. En segon lloc, l'augment del poder contractual dels tre-

balladors depen cada vegada menys del nivell relatiu d'ocupa-

{x) Per exemple, 1'expansié de 1968 dond lloc a un volum per-
centual de nova ocupacié més fort que a la fase expansiva
iniciada l'any 1972.

(xx} En el sentit de dificultats d'acomiadament per les empre-
ses més afectades per la recessis.
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ci6 de la forga de treball (x). En tercer lloc &s necessari
precisar que els efectes 4'un decantament de la correlacié

de forces socials favorables als treballadors incideix en la
determinacié de les taules salarials i en l'estrategia de ra-

cionalitzacid capitalista desenroctllada per les empreses (xx).

El comportament oscil.lant de la demanda influencid molt in-
tensament el ritme de l'activitat industrial. L'expansis de

la demanda -de béns d'equipament o de consum (interior o exte-
rior)~ no fou suficientment controlada per les autoritats eco-
némiques, el que accentda la intensitat del cicle econdmic.
Com a regla general pot dir-se que tota expansid de la deman-
da fou seguida dfun creixement de la produccidé acompanyada
d'una elevacié general dels preus industrials. Tanmateix, men-
tre la produccié industrial seguia 1'evelucié del cicle eco-
ndmic en la fase recessiva, no pot afirmar-se el mateix dels

preus.

Per una altra banda, la correlacid tradicional que estableix
l'andlisi econdmica entre l'evolucid de l'activitat econdmica
i dels preus no sembla aplicable al comportament d'agquestes

variables durant aquests anys (xxx). Una possible explicacids

(x) L'elevat nivell d‘'assalaritzacid, l'increment de la con-
centracié del treball, al desenrotllament orgdnic i 1'ex-
tensid de la implantacid dels sindicats autdnoms de clas-~
se, etc. esdevenen elements d'importancia creixent.

(xx) Condicions de treball, ritmes de produccid, reconversid
de plantilles, etc.

(xxx) Per exemple, l'any 1970 els preus augmentaren molt inten-
sament malgrat la baixa conjuntura i entre 1968 i 1974
hom observa un escalonament progressiu dels preus amb re-
lativa independéncia de les variacions del cicle econd-
mic.
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es deriva de la consideracid de la rigidesa del sistema pro-
ductiu. De fet, en les fases recessives les empreses &s veuen
forgades -si la seva capacitat financera ho permet- a incre-
mentar liurs estocs amb la finalitat de no augmentar excessi-
vament els costos mitjos com a conseqgliéncia d'una disminucid
pronunciada de la produccié i,al mateix temps, si les condi-
cions del mercat ho toleren pressionen els preus a l'alga(x) .
L'expansié monetaria forcada per les necessitats de liquidesa
i d'assolir un sé6til mfnim de rendibilitat fou un altre mitja
que permeté la repercussid de l'alca dels costos als preus.
Com ja s'ha indicat la rigidesa de la legislacié i les condi-
cions laborals i la incapacitat o impossibilitat d'aplicar
altres mesures alternatives per alleugerir o controlar els
costos estrenyia el marge de maniobra de les empreses per
afrontar la recessid econdmica. Per aquest motiu l'increment
del nivell de preus era el darrer recurs per a protegir el
benefici industrial i mantenir els nivells de vendes. Simul-
tdniament s'efectuaren pressions importants per a restringir
la competéncia interior, aturar les rebaixes aranzelaries i
beneficiar-se de l'ajut financer i administratiu de 1'Estat
com a mesures complementaries per a sostenir la guota i la

taxa d'excedent brut industrial.

(x) El procés de concentracid i centralitzacidé de capital ha
estat un cami per atenuar i ddhuc contrarrestar la tendd&n-~
cia decreixent de la taxa i de la quota d'excedent brut in
dustrials. Tanmateix aquesta afirmacid no pot generalit
zar-se doncs, sovint, les grans empreses oligopolistiques
han prioritzat un comportament adregat a consolidar el seu
poder de mercat front un altre que tingués com a objectiu
elevar la taxa de benefici per sobre de la mitjana.
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La ineficdcia de les mesures aplicades per a corregir la mar-
Xa de l'economia es manifestd en l'evolucid erratica de les
variables analitzades. Aquest fet i la constatacid de que a
partir de l'any 1973 s'inicia un periode recessiu permet de

fer algunes consideracions addicionals.

La recerca d'un nivell d'articulacié industrial superior i els
intents de trobar noves especialitzacions productives no impe-
diren que l'any 1974 es trenquéds de nou la dindmica expansiva,
es contragués la inversid, s'estanqués la nova ocupacié, con-
tinués la drdstica disminucid de 1la quota i de la taxa brutes
d'excedent i l'aturament de 1l'excedent absolut, augmentessin
incontroladament els preus i el nombre d'aturats, i s'entrés

en una situacid de crisi econdmica persistent (x).

Es indiscutible que la interpretacid de la crisi de l'economia
catalana requereix fer referé&ncia a la crisi generalitzada del
capitalisme mundial i a les contradiccions que esclaten en el

centre i es transmeten a la periferia (xx).

Addicionalment exigeix no oblidar el tipus de vincles que s'han
establert entre la industria a Catalunya i l'economia mundial
(tipus i condicions de la insercis de la industria catalana

dins l'economia internacional) i, en segon lloc, en relacid

(x) Vvid. J.M.Cullell i E.Farré-Escofet, Capitalisme i crisi
econdmica, Edicions 62, 1975, pp. 107-120.

(xx) vid. R.Tomis, J.P.Malég, C.Camps, A.Castells i M.Parella-
da, La crisis econémica Y Sus repercusiones en Espafia,
Ed. Peninsula, 1975, Pp. 51-87.
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amb les debilitats i resisténcies al canvi que han persistit
en aquests anys tant pel que fa al procés de produccid com en

el terreny de la politica i de les relacions socials.

En aquest sentit, &s menys important per a la inddstria cata-
lana la seva vulnerabilitat front l'ofensiva dels nous pai-
sos en vies d'industrialitzacié que no pas les consegléncies
derivades de les politiques defensives i neo-proteccionistes
dels palsos més industrialitzats (x). Hom podria avangar gue
tant la posicid de la industria a Catalunya com la del con-
junt d'Espanya dins la divisid internacional del treball,
lluny d'estar consolidades, demostren una especial fragilitat
tan aviat com sorgeixen elements nous d'inestabilitat en
l'equilibri econdmic internacional i es dibuixen noves linies

de desenvolupament de la divisié internacional del treball (xx) .

d) Distribucid de 1'excedent brut entre brangues (1962-1973)

Primer. Consideracions generals

Fins aci hem privilegiat l1'andlisi de la dindmica de 1'exce-
dent brut industrial a Catalunya en termes agregats. Tanmateix
la comprensié del procés d'acunulacid exigeix tenir present
1'heterogeneitat i diversitat que s'amaguen sota una visié

global de l'estructura industrial.

(x) J.Monells, "Neoproteccionismo y crisis industrial" Publi-
cacidén de Informacién econdmica, ne 50, Banca Catalana,
setembre, 1980.

(xx) GRESI,"La divisién internationale du travail"”, vol., 1 "Les
tendences actuelles" i Vol. 2 "Trois scenarios prospec-
tifs". Etudes de Politique industrielle ne 9. La Documen-

tation Francaise, 1976. 299"
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En aquest apartat es posard de relleu com s'ha distribuit
l'excedent brut industrial entre les diferents brancques durant
el periode 1962-73 (x) aixi com els canvis detectats a nivell
de cada branca en relacié a la seva participacié a 1'excedent
brut industrial (xx). Agquest procediment ens permetrd de veu-
re la capacitat financera i, en definitiva, la capacitat po-

tencial d'acumulacid de cada branca.

La utilitzacid de les variables que considerem com a explica-
tives de l'excedent i del comportament de les diferents bran-
ques industrials ens obliga a precisar el seu abast. Ja hem
vist com aquestes variables ens permeten una primera aproxima-
cié a 1l'andlisi de les condicions de produccif, realitzacid
del producte i remuneracid de la forca de treball. Ara per

ara hem de limitar la nostra reflexid a la informacid fornida
per aquests elements doncs esbrinar-los escapa a l'abast del

present treball.

En primer lloc considerarem la dindmica de la forgca de tre-
ball ocupada a cada branca. Aquesta variable influeix en 1'evo
lucid de l'excedent de la branca i vindria a representar la
seva extensid, la seva ampliacié guantitativa. Posteriorment,

alllarem la forca de treball i per exclussié definirem les

(x) En aquest paragraf prescindirem de considerar 1'any 1960
perque les dades del BB no reflectien personal assalariat
i la remuneraci6é de la forga de treball.

(xxX) En aquest capitol la informacid qualitativa corresponent
a les branques industrials procedeix, fonamentalment, de
COCINC, Memoria Econdmica de Catalunya , varis anvs.
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condicions internes a la branca industrial (x). Aquestes tin-
drien en compte el comportament conjunt i simultani dels sala-
ris, preus i productivitat de cada branca. Per a valorar la
incidé&ncia de les condicions internes, ceteris paribus, de-
finim el creixement teSric d'una branca com aquella gue 1i
correspondria si el comportament de les variables que reflectei
xen les condicions internes fos idéntic a la mitjana indus-
trial. La diferencia entre el creixement real i el tedric de
cada branca industrial ens mesurard la incidéncia de les condi

cions internes.

Tanmateix, convé indicar que la inexisté&ncia de dades sobre

la intensitat del capital de cada branca industrial aixf com
de la seva evolucié limita 1l'explicacid del creixement de
l'excedent a nivell de cada branca i pel que fa a les branqgues
industrials invalida la utilitzacié de la quota i de la taxa
d'excedent industrial brut com a variables relevants, doncs
incorporen les amortitzacions que no poden &sser avaluades.

En conseqiéncia, la quota i la taxa d'excedent brut industrial
perden una part molt important del seu valor explicatiu res-

tant la seva utilitat limitada al conjunt de la industria.

El cardcter general de les dades emprades fa que les mateixes

no permeten obtenir conclusions en termes explicatius clars

(x) Noti's que el nivell d'agregacid gue ens imposa la informa-
cif disponible implica ignorar la qiestié de la composicid
heterogenia i diversificada de les brangues industrials
considerades,
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i inequivocs. Les xifres obtingudes no palesen una hcomogenei-
tat en les condicions de redistribucié de 1'excedent entre
branques. Tanmateix es possible d'utilitzar alguns criteris
simples que ens ofereixin una visidé del comportament de les
diferents branques industrials al llarg del periode 1962~73.
En aquest sentit, dividim el conjunt de les branques en dos
grups segons que la taxa de creixement mig anual acumulatiu
de l'excedent brut sigui superior o inferior al corresponent

al conjunt industrial (Vid. quadre 3).

Tenint en compte 1l'evolucié de l'excedent brut de cada branca
i de l'excedent brut industrial, podem dir que guanyen parti-
cipacid al llarg del periode les brangues seglients: Paper,
premsa i arts grdfiques; Cerdmica, vidre i ciment; Met3l.li-
ques bdsiques; Quimica i Cuir, calgat i confeccid. Pel que

fa referéncia a les branques que perden pes hi trobem totes
les indilistries no manufactureres: Aigua, gas i electricitat;
Edificacid i obres pGbliques i Mineria, a més a més de Trans-
formats metdl.lics, Alimentacis, begudes i tabac; Fusta i

suro 1 Téxtil.

La distribuci6é de l'excedent industrial, segons s'ha consta-
tat, estd condicionada, en primer lloc, per la dimensid de ca-
da branca en termes d'ocupacid de treball i en segon lloc, per

la capacitat interna de cada branca de produir un determinat

285



7961 Aue, T e© sjusouodseriod Sopep

*312 *do “(shAue sTaea) ‘gg sp ataied e e1dQad oroexoqeTd :3uog

ST op OTATIR® X930RABD O SPIP £/T-7961 opolied Te ugaduop (1) :ejon

A" 69°0 0S‘0 €50 £8°0 L0 9T'¢- BPTIDUIR
9%y 06'g T1‘9 G9' L £9°L LG €1'¢e~ senbrTqpnd s81qo T QTOROTITDPH
g8z’0¢ 16761 08791 A 65°0¢ 60‘0€ €0‘¢g~ TTIXIL
€C’'e v0‘g 18°¢€ 98’ ¥ 60°% 99'% 96 1- | oIns T ej3sng
09’s €€’s LL'g 29’y L1’g 889 €T/ 1- 3R3TOTIIOSTS T seb ‘enbry
178 1€zt 0621 Sy’0T gL'z €56 SL'0- doeqel T sopnbeq ‘OTORIUSWITY
88°61 08‘¢€T TL81 9 ¥4 €902 1891 0L'0- SOTT " Te3euW sjewIoIsuRILy,
oroedroTiaed INJT USXISNUTIWSTIQ
LL' L 9¢‘6 98’8 8e’'Z1 L879 06’9 £E1'c QTo09IUOD T 3edTed ‘ITN)
€EV‘91 LI AR A 6T'LT €E'GT €C'er 8L'TT AR 'O TWINY
9L'1 TL'T 061 6€°'C 80°T 80‘0~ Aﬁvmo.q senbTseq senbiT-Te38R
99'% 8G‘% €E0’¥ 0v'y Zv’e 5724 9z'9 FUSUTO T SAPTA ‘BOTWRISD)
z8‘9 ZL' L 12’y rATRE €L'¢ 09'¢ 0Z’8 sonbTygab siae T eswead ‘asdeg
groedToT3xed ANyl usiuswbny

€L61  TL6T 6961  L96T  v96T  z96T| ... (ELOV-EI6])
(sebjejusoiaqd) Tox0 8p exel siuswm eoueiq sanburig

TeTIISUPUT NI JUIPOOXS,T 3P OTONgTIASTA

BT OPp JUSWOXISID |p BXE

€L61-7961 ‘TRTIISTPUT INI] FUSPOOXS,[ Op QIONJTIIFSIP T OTORIOAR

£ Taavnd

296



centre d’'estudis de planificacio

Institut d’Economia Politica

excedent per treballador ocupat. La distribucié de 1'excedent
global industrial en el periode 1962-1973, s'ha vist modifi-
cada en la mesura en gue varia la participacié relativa de

les brangues en l'ocupacié industrial (expansié diferencial
de l'ocupacid assalariada entre branques) i en gue l'evolucid
de les condicions d'extraccid d'excedent de cada branca (con-.
dicions internes) no es corresponen amb l'evolucid de les

condicions generals de la indfstria.

Al quadre 4 es recullen les taxes de creixement per periodes
de les variables que afecten 1'excedent brut industrial i al
quadre 5 aquelles variables explicatives de la seva redistri-
bucié. La primera columna del quadre 5 reflecteix la diferdn-
cia entre el creixement de la forga de treball ocupada a la
branca i el creixement de la forga de treball pel conjunt in-
dustrial (x). La incidé&ncia conjunta de l'evolucid desigual
respecte al conjunt industrial de les condicions internes de
cada branca en termes de redistribucié de 1'excedent queda
reflectida a la columna "b". Les tres columnes restants ("ec",
"d", "e") reflecteixen l'evolucié diferencial de les variables

que defineixen les condicions internes (xx).

(x) Definides a partir del creixement anual mig acumulatiu
del periode 1962-73.

(xx) Ibidem.
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La consideracid conjunta del creixement diferencial de la
forga de treball i de les condicions internes ens permet
definir una diagonal discriminatoria entre creixement supe-
rior i inferior a la mitjana industrial. Aquesta recta resu-
miria aquells punts on el creixement (decreixement) diferen-
cial de les condicions internes de cada branca en relacid al
conjunt del sector industrial es compensarien amb un decrei-
xement (creixement) diferencial de la forca de treball de la
branca en relacié al conjunt industrial. Aguesta diagonal i
els eixos de coordenades ens permeten definir sis conjunts de

branques industrials (Vid. grafic 1) :

a/ Branques que augmenten llur participacid en l'excedent

brut industrial

a.l) Branques amb condicions internes relativament favo-
rables que - .compensen el decreixement diferencial de
la forca de treball ocupada: Metdl.liques basiques,
Cerdmica, vidre i ciment i Cuir, calgat i confeccid.

a.2) Branques amb condicions internes relativament favo-
rables i creixement de la forga de treball superior a
la mitjana industrial : Paper, premsa i arts grifi-

gues.,

a.3) Branques amb condicions internes relativament desfa-
vorables, compensades pel creixement diferencial de
la forga de treball ocupada: Quimica
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GRAFIC 1 Causes explicatives

del creixement de l'excedent, 1964-1973
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disminueixen llur participacié en 1'excedent

brut industrial.

b.l)Branques
bles que
la forga

b.2)Branques

amb condicions internes relativament favora-
no compensen el decreixement diferencial de
de treball occupada : Mineria i Téxtil.

amb condicions internes relativament desfavo-

rables no compensades per l'augment diferencial de la

forga de

treball ocupada: Transformats metdl.lics,

Aigua, gas i electricitat, Alimentacié, begudes i ta-

bac i Edificacié i Obres Pdbliques.

b.3)Branques

que combinen un empitjorament relatiu de les

concidions internes i una disminucid diferencial de la

forga de treball ocupada: Fusta i suro.

Segon. Branques

que augmenten llur participacid en 1l'excedent

brut industrial

En aquest apartat inclourem les segfients brangues industrials

Paper, premsa i

arts grdfiques, Cerdmica, vidre i ciment, Me-

tdl.liques bdsiques, Quimica i Cuir, calgat i confeccid. La

consideracid de

les caracteristiques especifiques de cada

una d'aquestes branques permet d'efectuar la seglient subclas-

sificacis :
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1.~ Branques amb condicions internes relativament favorables

que compensen el decreixement diferencial de la forca de tre-

ball ocupada : Metdl.liques bdsiques, Cerdmica, vidre i ciment

i Cuir, calcat i confeccis.

La manca de primeres materies ha condicionat el desenvolupa-
ment de la siderurgia i d'altres inddstries bdsiques a Cata-
lunya. La branca de Metdl.liques bdsiques &s poc important

des del punt de vista de la seva produccidé i molt especialit-
zada. La seva participacié en el VAB industrial no ha superat
mai el 2% durant el periode 1972-73. La metal.lurgia de base
ha seqguit un procés d'alta especialitzacié entorn de la fun=-
dicid de l'acer 1 del ferro, abandonant altres tipus de pro-
ductes. Aixi, la principal produccié consisteix en l'obtencid
d'acer comd en forns eléctrics mentre que la produccié de me-

talls no ferris é&s priacticament nul.la.

Entre 1962 i 1967 es produif una notable expansidé relativa de
la branca, reflectida en un increment en la participaci& en
el VAB industrial que passd de 1'1,03% a 1'1,93%. Els efec-
tes negatius de la baixa conjuntura de les darreries dels
anys seixantes refrenaren el creixement de la branca si bé

a partir de l'any 1971 es detecta una certa recuperacis.

Les millores técniques introdufdes durant el periode, 1l'aug-

ment de la dimensid mitjana de moltes empreses, l'estalvi re-
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latiu de forga de treball com a conseqliéncia de la introduc-
cidé de nou equipament han tingut com a principal consegtiiéncia
un increment de la productivitat (16,20% anual acumulatiu)
que ha estat el més intens del conjunt industrial. D'aquesta
manera, els creixents nivells de productivitat assolits han
permés compensar els efectes que el creixement dels salaris
unitaris (14,87% anual acumulatiu) i dels preus (3,18% anual
acumulatiu) podien tenir en el procés de generacid i absorcid
de l'excedent. Tot i el decreixement de la forga de treball
ocupada a una taxa anual acumulativa del 0,65%, la favorable
incidéncia de les condicions internes han suposat un augment
de la participacid de l'excedent a la branca en el conjunt

industrial.

El conjunt d'indistries incloses en la branca de Ceramica, vi
dre i ciment depenen quasi exclusivament de l'activitat cons-
tructora. A la branca es donen dos tipus de processos produc-
tius diferenciats : el de les inddstries del ciment -molt ca~
pital intensives i amb una estructura empresarial oligopolis-
tica- i el de les inddstries dels materials de la construccis,
-freglientment amb empreses poc competitives i de dimensions

reduides-.
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L'expansidé de la branca durant el perfode estudiat manifesta
un creixement de la seva participacid dins l'estructura in-
dustrial coincidint amb els anys de bona conjuntura. Al con-
trari, els periodes recessius han exercit un impacte negatiu
en el nivell d'activitat de la branca. Aixi, durant el subpe-
riode 1962-67 el creixement del VAB a preus corrents fou del
21,69% anual acumulatiu, mentre que durant el subperiode

1967-73 fou tan sols del 16,88%.

El creixement de la branca en el periode ha suposat la subs-
titucidé de produccions i la millora de la qualitat dels mate-
rials per respondre a les exigéncies creixents dels mercats
interior i exterior. Complementariament, el mercat exterior

ha estat un dels mitjans emprats per atenuar els moviments
conjunturals del mercat interior (x). La consolidacid de l'ex-
portacié exigeix una forta reestructuracidé del sector per tal

d'incrementar la seva competitivitat.

Els esforgos envers la millora qualitativa del producte daten
de finals dels anys seixantes. La dinamica inversora inicia-
da llavors i continuada fins 1973-74 ha fet possible 1'automa-
titzacié de processos, l'obertura de plantes de gran dimen-

sid(xx), la marginacié de les petites empreses, l'augment del

(x) Aquest &s el cas del ciment que ha de col.locar la produc-
cié excedentdria de les époques de baixa conjuntura inte-
rior en els mercats exteriors.

{xx) En el ciment les economies d'escala s&n forca relevants.
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tamany mig de les unitats preductives i 1'increment del tre-
ball especialitzat. El caricter "labour saving" de les noves
inversions ha determinat un creixement moderat de 1'ocupacid
a la branca (0,97 punts per sota de la mitjana industrial du-
rant el periode 1962-73), de manera que la participacié en el
conjunt de la forca de treball industrial ha evidenciat una

tendéncia decreixent.

El resultat d'aquest procés d'acumulacid ha estat un creixe-
ment sostingut i elevat de la productivitat ffsica del tre-
ball (4,58 punts per sobre de la mitjana industrial) mentre
que els preus i els salaris monetaris han evidenciat una evo-
lucié amb oscil.lacions, que fan gque en el conjunt del perio-
de els primers augmentessin a una taxa @:51 punts pel damunt
de la mitjana industrial i els segons 1,13 punts per sota.

El resultat ha estat que l'excedent unitari hagi mostrat una
tendencia creixent, augmentant entre 1962 i 1973 a una taxa
anual acumulativa del 19,05%, tot incrementant la participa-
cid de la branca en 1'excedent brut industrial (2,41% l'any

1962, 4,662 l'any 1973),

El Cuir, calgat i confeccid constitueix una branca manufactu-
rera tradicional. Les activitats del curtit i la confeccis

estan forga implantades a Catalunya mentre que 1la importancia
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de la inddstria del calgat és fnfima. La participacié de la
branca dins el VAB del sistema industrial catald &s decreixent
des de la segona meitat dels anys seixantes, havent passat

del 8,20% l'any 1967 al 6,16% l'any 1973. bel que fa a la par-
ticipacid de la poblacid ocupada dins la forgca de treball in-
dustrial entre 1962 i 1971 també es pesa de manifest una ten-
déncia decreixent, si bé& a partir d'aquest any pot detectar-se
una clara recuperacid. AixiI, la branca ocupava l'any 1962 el
7,15% dels assalariats industrials, mentre que l'any 1971 el
percentatge era del 4,63%. La posterior recuperacidé ha supo-
sat elevar aquesta xifra al 6,07% l'any 1973. La desaccelera-
cid relativa de la demanda interna a partir de 1967 ha estat
un factor determinant de la contraccié de 1l'expansié d'aques-

tes inddstries.

Coincidint amb la forta dindmica del sector en el periode
1962-1967 1'excedent per treballador augmentda a una taxa del
25,75% anual acumulatiu i 1la participacid en 1'excedent brut
industrial augmentd intensament passant del 6,90% al 12,46%.
Els esfor¢os industrialitzadors de la branca que afaverien la
transformacié parcial del treball manual en treball mecanit-
zat 1 del treball a domicili en treball a la fibrica es tra-
duiren en persistents increments de 1la productivitat (10,47%

anual acumulatiu). L'evolucié positiva dels preus relatius ha
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estat també& un element determinat i s'explicaria tant pels
nivells elevats de la demanda interior gue sobrepassaven les
possibilitats de la produccié nacional com pel proteccionis-
me front la competé&ncia exterior. El nivell de preus de la
branca passd de 1'index 0,93 l'any 1962 a 1'1,15 l'any 1967,

augmentant a una taxa mitjana acumulativa del 7,80%.

La moderacid de les alces salarials durant aquest periode en
relacidé a l'augment de les remuneracions industrials pot ex-
plicar-se per la forta atomitzacid de les unitats productives,
l'estructura familiar de moltes empreses, la baixa qualifica-
cié mitjana del treball, el predomini del treball femeni en
el sector i la importincia de 1'exdrcit industrial de reser-

va potencial de la branca.

Els salaris unitaris augmentaren a una taxa del 10,04% anual
acumulativa entre 1962 i 1967 que fou inferior a la mitjana
industrial. Tot i que la taxa de creixement de la forga de
treball fou inferior a 1la mitjana industrial l'articulacid
conjunta de les variables esmentades donaren 1loc a un refor-
¢ament en l'elevacid de la participacié de la branca en l'ex~-
cedent industrial que passi de representar el 6,90% l'any 1962

al 12,47% 1'any 1967.
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Entre 1967 i 1973 l'excedent unitari creixé& a una taxa del
8,22% anual acumulatiu. Tanmateix la participacidé en l'exce-
dent cambid de tend&ncia i comencd a decreixer d'una forma
pronunciada encara que discontinua, doncs l'any 1971 es pro-
duia una lleugera recuperaci&. El percentatge corresponent

a 1973 fou del 7,77%, xifra clarament inferior a la de l'any
1967. Les dificultats per a mantenir el nivell d'activitat i
d'expansid de la branca augmentaren. Aparegueren situacions
de feblesa de la demanda interiocr i la penetracié en el mer-
cat exterior resultd insuficient i inconstant. Des del punt
de vista del procés productiu les dificultats es manifestaren
per la banda de la contractacié de personal qualificat i espe-
cialitzat i de la importacid de primeres materies. En resum,
podria dir-se que la devallada del ritme d'expansid general
d'aquestes indidstries fou fruit de la lentitud en gue es por-
td a terme el procés de reconversid, de la baixa competitivi-
tat dels seus productes front als béns substitutius produits

a d'altres brangues i del canvi de les fonts de consum.

Per una altra banda, els salaris unitaris han evolucionat de
manera similar al conjunt industrial si bé les taxes de crej-
Xxement foren inferiors. El creixement de la productivitat fi-
sica fou del 2,97% anual acumulatiu, també inferior a 1la

corresponent al total de la inddstria. Aixd fou degut, fona-
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mentalment, a la subocupacié de l'activitat productiva i al
retard en el procés de reestructuracid de la branca. La de-
manda adrecada al sector tolerd el creixement dels preus a
una taxa del 7,73% anual acumulatiu, superior a la correspo-

nent a la industria, tot i la socbreoferta interior.

En resum, referint-nos al periode 1962-73 pot afirmar-se que
la branca del Cuir, calgat i confeccid ha fonamentat el seu
Creixement diferenciat de l'excedent brut en les condicions
internes puix la taxa de creixement de la forga de treball

es situd 3,08 punts per sota de la corresponent al conjunt
industrial. Més concretament, l'evolucid dels preus a una ta-
xa 1,82 punts per sobre de la mitjana industrial (la més ele~
vada de totes les branques) dels salaris unitaris a una ta-
%a lleugerament inferior a la mitjana i de la productivitat
amb taxa 0,87 punts per sobre de la corresponent al conjunt
industrial compensaren l'efecte negatiu de l'evolucid de

1'ocupacid.

2. Branques amb condicions internes relativament favorables i

de la forca de treball superior a la mitjana industrial: Pa-

ber, premsa i arts grafigues.

A la década dels anys seixantes els trets caracteristics de
la inddstria paperera eran la forta atomitzacid empresarial,
la feble competitivitat i l'envelliment de l'equipament de

moltes unitats productives. La indidstria de les arts grafi-
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ques havia de fer front als condicionaments que representen
els costos del paper, la tecnologfa i la disponibilitat de
primeres materies. Quant la seva estructura era destacable

el predomini de la petita i mitjana empresa, sovint poc capi-

talitzada i amb baixos nivells de productivitat.

L'expansi6 més destacada de la branca correspdn a la segona
etapa de la nova industrialitzacié (després de l'any 1967) i
fou el resultat d'un esforg¢ reestructurador, d'un fort dina-
misme inversor i de la liberalitzacid de les importacions de
primeres materies per a la inddstria paperera. Tot plegat

pot relacionar-se amb l'aplicacid de les mesures d'Accié con-
certada de la branca aprovades al mes de juliol de 1965, pers
ajornades guant la seva aplicacid fins l'any 1967 com a con-
seqliéncia de la manca de disponibilitats crediticies. E1l re-
sultat assolit fou la modernitzacid de l'equipament i la con-

centracié técnica de la produccid.

L'expansié de la branca es reflecteix en la tendéncia creixent
de la seva participacié en el VAB i en l'ocupacié industrial.
A més a mé&s augmentd la seva participacié en 1'excedent brut
industrial que passd del 3,60% l'any 1962 al 6,823 l'any 1973,
Aquest fet s'explica per l'evolucid favorable tant de les con-
dicions internes com de la forga de treball. Aquesta darrera

augmentd a una taxa 2,83 punts per damunt de la mitjana indus-
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trial, é&gsent la més elevada de totes les brangues. Comple-
mentariament, el creixement dels salaris unitaris (0,66 punts
per sota de la mitjana industrial), foren compensats per
1'augment dé la productivitat i dels preus i que es situaven
per damunt de les taxes corresponents al conjunt de la indus-
tria (1,44 1 0,41 punts respectivament). De 1la consideracié
conjunta d'aquestes variables en resulta un creixement de

1'excedent unitari a una taxa del 16,59% anual acumulatiu.

3. Branques amb condicions internes relativament desfavorables

compensades pel creixement diferencial de la forca de treball

ocupada : Quimica . La branca de la Quimica assoli un

creixement real de llur excedent brut supericr a la mitjana.
Aquest fet s'explica per la forta expansié de 1la forgca de
treball ocupada doncs les condicions internes considerades

globalment foren lleugerament desfavorables.

El creixement de la indidstria quimica ha estat especialment
destacat a la década dels anys seixantes, en especial pel que
fa referéncia a l'expansid de la produccié final pel consum

0 la produccid. E1 VAB a preus corrents augmentd entre 1962

i 1967 a un ritme del 18,05% anual acumulatiu. Aquesta ex-
pansié, fruit de la forta dinidmica del mercat interior, es

portd a terme a partir d'una forta transformacid dels proces-

o
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sos de produccid dominants. Ha estat durant el periode estu-
diat quan la quimica derivada del petroli desbancad la quimi-
ca cldssica i els processos continus als processos disconti-
nus . La renovacid tecnoldgica afavoria la integracid verti-
cal dels processos de produccid i de les empreses, l'oligopo=-
litzacié del mercat i el control dels oligopolis per les

grans empreses multinacionals. Tanmateix, durant els anys
seixantes persistia encara una quimica tradicional on el mi-
nifundisme empresarial era generalitzat. El desenvolupament
peculiar de la inddstria durant aquests anys configurd una

. éstructura desequilibrada i depenent, especialment evident

pel que fa a la desproporcid entre la gquimica de consum final
i la intermedia i de base que provoc3d nombrosos colls d'ampo-
lla que entorpiren la produccié, generd una gran dependéncia
respecte dels subministradors estrangers de primem®s materies

i de productes intermedis i provoci un agreujament del dé&fi-
cit comercial exterior dels productes quimics. Tot amb tot,
una caracteristica fonamental de la branca, al menys fins
l'any 1969 fou 1'evolucid relativament favorable de la produc-
tivitat del treball. El seu creixement fou superior al corres-
ponent al conjunt industrial i permeté compensar les alces sa-
larials observades al llarg del periode sense que 1l'evolucié
dels preus es convertis en la variable fonamental explicati-

va de 1l'augment de participacié en 1'excedent industrial.
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Una segona fase diferenciada del desenvolupament de la branca
a Catalunya comengd a detectar-se a finals de la dé&cada dels
anys seixantes. L'explicacid es troba en el desenvolupament
incipient de la quimica de base i de determinades linies de
productes derivats intermedis, aixi com per 1l'ampliacié de

la dimensié de les unitats productives, la dindmica de inte-
gracidé vertical i la incipient penetracié en els mercats in-
ternacionals de determinades linies de productes de la nova
quimica. Tanmateix en aquests anys la inddstria es resenti

de les fortes oscil.lacions de la demanda interior que provo-
caren situacions d'infrautilitzacié de la capacitat producti-
va, de les dificultats de subministrament de béns d'equipa-
ment que refrenaren les millores en 1la productivitat, i ,

en darrer lloc, de la regulacid administrativa dels preus i
la intervencid del mercat de productes com el cautxd, els
adobs o els productes farmacéutics. De tota manera el ritme
de creixement de la branca fou elevat. El VAB a preus corrents
augmentd a una taxa del 17,23% anual acumulativa entre 1967

i 1973. La branca perdé pes especific dins la inddstria cata-
lana en relacié al VAB corresponent a 1969 perd en canvi ma-
nifestd una progressid considerable en la participacié de 1la
forga de treball ocupada dins el conjunt industrial combina-
des amb la moderacié del creixement dels salaris. Com a re-

sultat de tot plegat l'any 1973 s'hauria tornat a canviar la
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tendéncia de l'any 1971 i la participacié a 1'excedent brut

industrial hauria tornat a augmentar.

La consideracié global del perfode 1962-73 posa de relleu gque
l'augment de la participacié de la branca en 1'excedent in-
dustrial es deu a 1l'expansié de la forca de treball (4,73%
anual acumulatiu) doncs les condicions internes foren lleu-
gerament desfavorables. AixI, tot i que la taxa de creixe-
ment dels salaris unitaris fos 0,59 punts inferior a la mit-
jana industrial i el creixement de la productivitat fos

1,67 punts per sobre de la mitjana industrial, les condicions
de realitzacid del producte (la taxa de creixement dels preus
es situd 2,13 punts per sota de la mitjana industrial) no per
meteren que les condicions internes de la branca superaren

les corresponents al conjunt de la inddstria.
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Tercer. Branques que disminueixen llur participacidé en 1'ex-

cedent brut industrial. Aquest grup inclou les seglients bran-

ques industrials : Transformats metdl.lics; Alimentacid, begu-
des i tabac; Aigua, gas i electricitat; Fusta i suro; Téxtil;

Edificacié i obres pGbliques i Mineria.

l1.- Brangques amb condicions internes relativament favorables

gue no compensen el decreixement diferencial de 1la forca de

treball ocupada : Mineria i Téxtil.

La Mineria &s una branca marginal a Catalunya. La seva parti-
cipacid en el VAB industrial oscil.la entre 1'1,26% l'any

1962 i el 0,71% l'any 1973. Els percentatges extrems corres-
ponents a l'ocupacib relativa es refereixen als mateixos anys

i foren de 1'1,47% i 0,73% respectivament. Com a consegtiéncia

de la politica autdrquica rebé un fort suport (especialment el
carbd) atesa la carestia de fonts energétiques alternatives i

les necessitats imposades pel procés de recuperacid industrial.
Tanmateix a l'entrar en el periode de nova industrialitzacid

les possibilitats de comptar amb recursos energdtics exteriors
qualitativament millors, més abundants i més econdmics, conduiren
a un cert estancament del procés inversor i, per tant, a un re-
plegament progressiu de la Mineria.Aixd supcosd tancament de pous,

abandonament de produccions, disminucid del nombre d'unitats

316



centre d'estudis de planificacio

Institut d’'Economia Poiitica

explotades i reduccid de plantilles. Tot amb tot, 1l’augment
dels salaris relatius i de la conflictivitat laboral afavo-
ria una politica i un procés d'acumulacid estalviadors de
forca de treball. Aixd ha representat una progressiva modi-
ficacid tant de la funcis com de les estructures productives
dominants. Aquestes es caracteritzaven per una forta atomit-
zacid de les explotacions i per una baixa productivitat.
L'ocupacié disminuf a una taxa anual acumulativa del 4,10%.
La participacid en 1l'excedent brut industrial mostri una ten-

déncia oscil.lant si bé& entre 1962 i 1973 mai arrivd a 1'l1%.

El desenvolupament d'una politica de reestructuracié tendent
a potenciar la concentracié empresarial, l'augment del grau
de mecanitzacid i 1l'increment de la productivitat donaren re-
sultats positius a partir de l'any 1971 quan, com a conse-
qiéncia de la situacid econdmica general, es produi un augment

de les inversions amb la finalitat d'augmentar la produccid

de carbons.

La nova articulacié de la politica energética posada en prdc-
tica els anys setantes canvid les coordenades generals que
orientaven el desenvolupament de la branca. Un important flu-
xe d'inversions d'adreca vers la mineria i la produccid evi-
denciava un creixement en termes absoluts, si b& a un ritme

inferior al del conjunt industrial. La nova acumulacid fou
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intensiva en capital. Aquest fet i l'acceleracid de la de-
manda interior de productes energétics permeten pensar en
una recuperacid dels nivells de productivitat, en especial

pel que fa a la inddstria del carbé.

Les condicions internes de la branca han estat superiors a
les corresponents a la mitjana industrial durant el periode
1962-73, atesos l'increment de salaris (1,46 punts per sota
de la mitjana industrial), dels preus (0,59 punts per sota)
i un augment de la productivitat molt lleugerament per sota
de la mitjana industrial. Tanmateix, la forta reduccid de la
ma d’obra assalariada a un ritme del 4,10% anual acumulatiu
feren, que, tot i que l'excedent per cdpita s'incrementd a
una taxa anual acumulativa del 15,93%, la participacid en
l'excedent brut industrial disminui, passant del 0,71% 1l'any

1962 al 0,54% l'any 1973.

Pel que fa a la branca Téxtil pot assenyalar-se com a factor
més destacat la profunda transformacid de l'aparell produc-
tiu en el periode analitzat, la substitucid de lfinies de pro-
duccid aixi com el canvi en l'articulacid amb el conjunt de

l1'economia.

La pérdua de pes especific de la branca a Catalunya és evi-
dent, tant pel que fa a la poblacié assalariada com a la par-

ticipacid en el VAB industrial. L'ocupacié relativa passd del
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27,55% l'any 1962 al 18,12% l'any 1973. Les xifres correspo-

nents al VAB sén el 27,35% i el 16,24%.

La baixa elasticitat renda de la majoria dels transformats
téxtils i l'estadi de maduresa tant dels productes com dels
processos productius ha fet possible la irrupcid de nous pai-
sos ccompetidors en‘el mercat internacional (x). L'encariment
de primeres materies, la utilitzacid intensiva de forgca de
treball en molts processos de produccis, l'aparicié de pro-
ductes substitutius, etc. sén alguns dels factors gque han in-
tervingut en el trencament de l'especial;tzacié classica en
aquests tipus de produccions i en el reequilibratge indus-
trial de l'economia catalana. Perd a la vegada, aquests ma-
teixos elements estan a l'origen de la reconversid interna
del propi sector quant a la introduccid de processos automa-—
titzats, el llangament de nous productes, la substitucid dels
processos productius 1 fibres téxtils i la renovacid i racio-

nalitzacié de les estructures productives i industrials.

Entre 1960 i 1967 la participacié de l'excedent brut del tax=
til en el conjunt de la inddstria catalana devalla intensament
passant del 39,09% al 12,43%. L'estructura productiva era en-
vellida, si bé& amb una capacitat de produccié global elevada.
Integrada fonamentalment per unitats productives de petita di-

mensid, amb una baixa productivitat, amb preus elevats prote-

(8} o el desplacament del procés de produccid a palsos perifé-
rics.,
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gits de la compet@ncia internacional i junt a un mercat inte-
rior amb simptomes de saturacid relativa la branca plantejava
un problema de sobreproduccid, que no ha estat ficil de resol
dre ateses les limitacions objectives de penetracié en elsmer
cats exteriors. Com a conseqiiéncia el marge comercial de les

empreses es reduil, el que resultava agreujat pel encariment

dels costos de finangament i de les primeres materies. Des de
la perspectiva empresarial de manteniment d'una taxa de bene-
fici minima, la tendéncia decreixent de la mateixa resultava

esmorteida pel baix nivell, en termes comparatius, de les re-

tribucions del treball assalariat.

La reaccid oficial fou la presentacid d'un pla de reestructu-
racié entre 1963 i 1967. Tanmateix, els resultats foren limi-
tats. L'any 1968, en un estadi superior de la crisi de la
branca, s'endegd un segon pla de reestructuracid de la indds-
tria cotonera (x). Aquest atorgava facilitats i subvencions

a les empreses per a reduir plantilles i destruir maguinaria
vella o obsoleta. Els resultats d'aquest nou pla foren més
positius, no tant per la viabilitat de les mesures proposades
com per la conjuntura favorable que travessava la inddstria
téxtil. La productivitat augmentd progressivament fins el

punt de que l'any 1971, per primera vegada durant el periode

(x) La reestructuracid en aquesta indidstria és més lenta que
en la de llana. Les dificultats addicionals s'expliquen
per l'elevat preu de la fibra d'origen espanyol, molt més
cara que la corresponent al mercat lliure.
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de referéncia el seu index es situava per sobre de la mit-

jana (1,01).

Una linia de reconversidé important es produi com a conseqtién-
cia de la implantacid i expansié relatives de les noves fi-
bres sinté&tiques i l'evolucid del téxtil rer a la llar i per

a usos industrials. Aquesta evolucid ha suposat la constitu-
cié de noves empreses i la utilitzacid d'una tecnologia sovint
lligada a la intervencié del capital i grups econdmics es-

trangers.

En conjunt, les condicions internes de la branca han estat
favorables entre 1962 i 1973. El creixement dels salaris uni-
taris no ha assolit el nivell mig industrial, doncs si bé& en
el subperiode 1962-67 es situaven lleugerament per sobre, en
el subperiode segfient les condicions de remuneracié de la for-
¢a de treball foren molt inferiors a la mitjana industrial.
Els canvis introduits a la branca suposaren modificacions
quant la productivitat relativa. Si b& en el primer subperio-
de la taxa de creixement d'aquesta fou inferior a la mitjana
industrial en el segon subperiode la superaren abastament,
pel que pel conjunt del periode la taxa de creixement de la
preductivitat fou 2,55 punts per sobre de la corresponent

al conjunt de la indfistria. L'evolucid d'aquestes dues varia-

bles fou favorable a l'augment de 1la participacid de la bran-
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ca en l'excedent industrial i permeté compensar l'efecte
negatiu de l'evolucié dels preus. Aquests augmentaren a una
taxa anual acumulativa inferior en 3,04 punts a la mitjana
industrial. Si a 1l'ensems tenim en compte 1'impacte desfavo-
rable de l'evolucié del treball concretada en una disminucid
en l'ocupacid a la branca de l'ordre de 1'1,63% anual acumu-
-latiu tindrem sintetitzats els elements que expliguen la pér-
dua de participacid de la branca en 1'excedent brut indus-

trial.

2. Branques amb condicions internes relativament desfavora-

bles no compensades per 1l'augment diferencial de la forca

de treball ocupada : Transformats metdl.lics, Ajgua, gas i

electricitat, Alimentacis, begudes i tabac i Edificacis i

obres pibligues.

Quant els Transformats metdl.lics, pot dir-se que la moderna
expansié econfmica de la metal.ldrgia arrenca del periode
autarquic i prossegui i s'accentud durant els anys seixantes
emmarcant-se en una dindmica renovadora que es sustentava en
la introduccié de millores t&cnigues i nous productes en el
mercat interior, la modernitzacié de l'equipament i la racio-
nalitzacid dels processos de produccid. Cal tenir present,

a més a més, la penetracid preferent d'interessos i capitals
estrangers que acceleraren el domini sobre la nova tecnologia

i la potenciacid del mercat interior. Durant els anys seixan-
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tes el mercat interior fou absolutament prioritari i en molts

casos exclusiu.

La dindmica de la demanda interior suposad un ritme elevat

de creixement entre 1960 i 1969. A partir de 1967 comengd a
observar-se una politica més decidida quant les exportacions,
que foren adregades fonamentalment als mercats latinoamerica
1 europeu. Aguesta politica esdevingué absolutament necessa~
ria a partir de 1970 com a conseqlidncia de la recessid con-
juntural (x}. La necessitat d'adregar part de la produccid
als mercats exteriors imposd la reestructuracid dels proces-
s0s productius. Algunes empreses (xx) aconseguiren ja a fi-
nals dels anys seixantes un elevat grau de concentracid i
competitivitat que els permeté desenvolupar amb un cert &xit

una estrategia exportadora.

Aquesta evolucid s'ha traduit en un augment de la participa-
cié en 1l'excedent brut industrial entre 1962 i 1967 com a
conseqiéncia bdsicament de 1'increment relatiu de la forcga
de treball ocupada i dels augments de la productivitat que
compensaren les alces salarials enun context on els preus
evelucionaven a un ritme molt similar al del conjunt indus-
trial. Aixi la participacid esmentada passd d'ésser el 16,81%
l'any 1962 al 21,43% l'any 1967. Durant el subperfode 1969-71

es produl una forta disminucid de la participacid en 1'exce-

(x) El cas de la produccié d'automdbils &s potser el més
significatiu.

(xx} Ciclomotors i electrodoméstics, p.e.
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dent brut industrial. Aquesta assolf la xifra més baixa del
periode de 1962-73 quedant-se en un 13,80%. Aquest fet fou
conseqiéncia dels moviments conjunturals que entorpiren el
procés de reestructuracié de la inddstria amb incidéncia 4i-

ferent en cada una de les activitats.

Les inddstries que fonamentaren la seva activitat en la fa-
bricécié de petita maquinaria (té&xtil, mdquines dfoficina,
maquines eines, etc.) foren mé&s sensibles als moviments con-
junturals atesa la facilitat del comprador per desistir o
accelerar la compra d'aguests béns. De fet aquest tipus d'in-
distries sén les darreres en recuperar-se. En canvi, la situa
cié fou molt diferent pel que fa a les indldstries producto-
res de béns d'equipament per la inddstria pesada atés que
aquesta realitzen les seves compres en funcid d'una planifi-
cacidé a llarg termini i per tant eren menys influenciades per

consideracions d'ordre conjuntural.

La necessaria penetracié en els mercats exteriors imposd 1l'ac-
celeracidé d'un procés de reestructuracis a moltes empreses. Ha
estat en els anys setantes que s'ha detectat un moviment 4d'in-
versiS a la branca adregat més a la modernitzacid industrial
que a la creacié de noves indlstries. De tota manera en
aquests anys encara sén nombroses les empreses marginals que

han sobreviscut tot i llurs baixos nivells de competitivitat.
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En general, perd, les millores introduIdes en els processos
productius feren possible una millora del nivell de preduc-
tivitat fisica a partir de 1971 de manera gue l'any 1973 la
productivitat de la branca superava la mitjana industrial

per primera vegada des de l'any 1967.

De tota manera, pel conjunt del periode la taxa de creixe-
ment de la productivitat superd en 2,09 punts la mitjana in-
dustrial. Tanmateix, fou insuficient per a compensar el de-
creixement relatiu dels preus (2,35 punts per sota de la mit-
jana industrial) i el creixement relatiu dels salaris (0,81
punts pel damunt de la mitjana industrial). Aquesta incidén-
cia negativa de les condicions internes no pogué ésser com-
pensada pel creixement de la forca de treball pel que fa al
procés de generacid d'excedent. La conseqgliéncia fou una ten-
déncia decreixent de la participacid de la branca en el pro-
cés de generacid d'excedent, doncs la taxa de creixement del
mateix fou de 0,70 punts menys que la corresponent a la mit-

jana industrial.

El desenvolupament de la branca de 1'Aigua, gas i electrici-
tat estd relacionat amb el procés d'industrialitzacié i urba-
nitzacid de 1l'economia. Catalunya tradicionalment ha estat
subespecialitzada en aguestes activitats. Tanmateix, en els
darrers anys s'ha observat una certa expansid pel que fa re-
feréncia a la participacid de la branca en l'ocupacid relati-

va.
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La participacié de la branca en 1'excedent brut industrial
ha observat oscil.lacions explicables fonamentalment per la
irregularitat del comportament de la productivitat fisica re-

lativa i dels salaris monetaris unitaris relatius.

Durant el subperfode 1962-67 la participacié a 1l'excedent
brut industrial manifestd una tend&ncia decreixent passant
del 6,88% al 4,62%. Com a factors explicatius poden adduir-se
l'elevacié dels salaris relatius i la reduccid a l'ensems de
la productivitat relativa, no compensats pels moviments de
preus (x). L'explicacié d'aquest fet exigeix remontar-se a
les transformacions de la branca a les darreries dels anys
cinquanta (xx). A partir de 1960 la branca aconsegui un elevat
creixement de la seva produccis. E1 VAB a preus corrents aug-~
mentd a una taxa del 10,17% anual acumulativa entre 1962 i
1967. En aquest mateix perfode la taxa de Creixement corres-
ponent a l'ocupacid fou del 3,96%. També pot detectar-se un
increment dels salaris unitaris relatius acompanyat d'una dis-
minucid a l'ensems tant del nivell de preus com de la produc-
tivitat relatius. Per agquest motiu les condicions internes

nc han permés que la participacié de la branca en 1'excedent

industrial augmentés.

(x) Convé recordar que en la branca d'Aigua, gas i electrici-
tat els preus estan sotmesos a regulacid oficial.

(xx) Com a resultat de l'esforg energétic realitzat en el pe-
riode autdrquic i de la posta en marxa de noves centrals,
Creades amb el suport de 1'INT i caracteritzades per un
superior nivell d'eficié&ncia.
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A partir de 1967 hom pot detectar canvis en 1'evolucid de

la branca. Els salaris creixeren per sota de la mitjana in-

dustrial, els creixements de la productivitat foren bastant

superiors i el creixement dels preus no assoli les taxes del
conjunt industrial. Tot amb tot el creixement de la poblacis

ocupada continud é&ssent superior a la mitjana industrial.

L'any 1971 es detectd una devallada en la participacis a 1'ex-
cedent brut industrial en uns moments en que es plantejaven
distintes linies de reestructuracidé de la branca. A partir de
l'any 1970 comengd a explotar-se l'aplicacié del gas natural
tant per a Us domé&stic com rer a Us industrial. Precisament,
l'any 1969 s'havia aprovat el Pla Energétic Nacional (1972-81)
en el gue es preveia la substitucid progressiva de l'energia
hidrdulica per la térmica, un suport oficial a les inversions
adrecades a la inddstria i la distribucid territorial de les
noves centrals. Com a consegilidncia de la crisi energética es
revisd el Pla Energétic Nacional i es promogué l'acceleracid
del procés de substitucié de fonts energétiques (x). La rees-
tructuracié sectorial ha repercutit en la productivitat que
no ha deixat d'augmentar ¢omparativament a la productivitat
industrial global des del 1971, tot i la recessié de 1'acti-
vitat econdmica. Aquest augment junt amb 1'increment relatiu

de la poblacié ocupada ha significat un augment en 1la parti-

(x} Substitucis d'energia térmica per nuclear i dels combus-
tibles s6lids per gas.
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cipacid en l'excedent, que l'any 1973 fou del 5,60%.

Pel conjunt del periode 1962-73 la branca perd participacis
en l'excedent industrial com a conseqgiiéncia de les negatives
condicions internes, doncs la taxa de creixement de la forga
de treball superd la mitjana industrial en 0,91 punts. Més
concretament, cal destacar els creixements dels salaris a una
taxa 0,63 punts superior a la mitjana industrial, i el feble
Creixement dels preus, 2,56 punts inferior a la mitjana in-
dustrial, que no pogueren &sser compensats per l'augment re-
latiu de la productivitat, a una taxa 1,06 punts per sobre

de la mitjana industrial.

La branca d'Alimentacid, begudes i tabac esta representada a
Catalunya per les activitats de l'alimentacid i la de les be-
gudes. Ambdues han manifestat caracteristiques i comportaments
diferents. La primera &s la més dindmica i degut a la seva im-
portdncia relativa resulta determinant en el comportament del
conjunt., La subbranca de les begudes -especialment les alco-
holiques i el vi- ha continuat &€ssent una activitat amb lentes

transformacions i molt menys dindmica.

En el perfode 1962-73 hom observa una lleugera progressis, si
bé amb oscil.lacions, quant l'ocupacid relativa; en canvi, no

pot dir-se el mateix pel que fa al VAB industrial. La parti-
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cipacid de la branca en el VAB industrial comportd oscil.la-
cions marcades entre 1962 i 1969, si bé a partir d'agquest
any es detecta una tendé&ncia decreixent. Até&s que durant tot
el pericde l'evolucid del nivell de preus de la branca ha
estat prop de la mitjana l'explicacid de 1l'evolucid de la
quota d'excedent brut s'haurd de cercar en 1'evolucid dels

salaris i de la productivitat de la branca.

La caracteristica fonamental de la branca ha estat la dismi-
nucidé del nivell relatiu de productivitat a partir de 1964.
Aquesta devallada relativa es produeix tot i que les trans-

formacions internes de la branca han estat importants (x) .

Cal tenir present que 1l'expansis d'aquesta branca al llarg
del periode es fonamentd més en l'augment de la capacitat

productiva -tot i l'oscil.lant trajecteoria de la demanda inte-

(x) Entre altres fets caracteristics podem destacar, (a) la
incorporacié al procés de transformacid industrial de nom-
brosos productes agricoles que es comercialitzaven direc-
tament al consumidor final, (b) introduccid de pProgrés
técnic en el procés de produccis, (c) allargament del ci~
cle de transformacié dels productes primaris de base agri-
cola i ramadera, (d) vinculacié creixent d'aquestes indds-
tries amb d'altres sectors industrials com a conseqgiiéncia
de la diversificacid creixent dels inputs que intervenen
en el procés productiu de les indistries alimentaries, (e)
domini econdmic creixent d'aquesta inddstria transformado-
ra sobre els sectors primaris que li subministren els in-
puts de base, (f) absorcié o penetracié capitalista en
aquest tipus d'activitats tradicionalment marginades de

- 1'8rbita del capital i mé&s concretament la incidé&ncia gran
que ha assolit el capital estranger i les empreses multi-
nacionals en aquesta branca, i (g) renovacis de les pro-
duccions i el llencament de nous productes d’un elevat va-
lor afegit.

329



centre d’'estudis de planificacié

Institut d’'Economia Politica

rior i de les dificultats de penetracid i consolidacid en
els mercats exteriors- gue en avengos importants de la pro-
ductivitat. Aixd s'explicaria pel fet que aquesta ha estat
una branca pionera de la industrialitzacié durant els anys
seixantes i també una de les branques on s'han adrecat prio~
ritariament els capitals i les empreses multinacionals.
Aguest fet es correspondria amb uns rapids augments de la
productivitat abans de 1960 guan la productivitat industrial
evidenciava signes d'estancament. En canvi, a partir de la se-
gona meitat dels anys seixantes, tot i donant-se increments
en la productivitat, pot observar-se una pérdua de pes rela-
tiu en relacié al conjunt industrial com a conseqliéncia de
que l'estructura i els nous processos productius ja hi eren
implantats. L'evolucié seguida aleshores ha estat molt més
semblant a la dels palsos de desenvolupament avangat on era
determinant el cardcter de maduresa dels processos produc-
tius i tecnologia aixi com una elasticitat-renda superior a

la unitat.

La pérdua de participacié de la branca en 1'excedent indus-
trial s'ha degut a les condicions internes negatives. Aixfi,
les tres variables que hem aillat per a definir les condi-

Cions internes han crescut a uns ritmes inferiors a la mitja=-
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na industrial: 0,35 punts el salari, 2,33 punts la producti-
vitat i 0,15 punts els preus. Front aquesta situacié l'evolu-
cid creixent de la forga de treball a una taxa 2,53 punts

per sobre de la mitjana industrial no ha estat suficient per
incrementar la participacié de la branca en 1l'excedent indus-

trial.

L'activitat preductiva de la branca d'Edificacid i obres pd-
bliques pot subdividir-se en dues grans inddstries. Per una
banda el subsector de les obres pibliques que inclou un bon
nombre de grans empreses amb un grau notori d'equipament i
mecanitzacid. En el subsector de la vivenda, generalment, les
empreses son de petita i mitjana dimensid, el grau d'equipa-
ment &s feble i les t&cnigques sén poc desenrotllades. La de-
pendéncia de la branca en relacid a la politica d'inversions
pibligques i de la politica crediticia i la utilitzacid
d'aquests instruments per l'Administracid per a regular el
cicle econdmic ha interferit el desenvolupament del sector
en el sentit d'obstaculitzar la reestructuracié i la raciona-
litzacid empresarial, de fomentar el cardcter subsidiari de
la produccié immobiliaria i de permetre la pervivéncia d'em-

preses marginals en les fases econdmiques expansives.

La caracteristica principal de la branca de 1'Edificacisé i

obres plbliques é&s la devallada de la participacié en 1'exce-
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dent industrial al llarg del pericde. Aquest passd de repre-
sentar el 5,71%, l'any 1962 al 4,62% l'any 1973, havent asso-
lit un sd6til del 7,65% 1l'any 1967. Aquesta evolucié tenden-
cialment regressiva &s conseqiéncia fonamentalment del baix
nivell de productivitat en relacid al conjunt industrial,

aixi com de la tend&ncia decreixent de la mateixa.

Entre 1962 i 1973 la participacié de la branca en el VAB in-
dustrial i en el nivell d'ccupacid maﬁifestaren una tenden-
cia creixent. El VAB a preus corrents creixia a un ritme mig
del 16,02% anual acumulatiu; aixd comportd que la branca
guanyés pes dins l'estructura industrial pel que fa referdn-
cia a aquesta variable. L'aven¢ de la branca a Catalunya tam-

bé fou destacat pel que fa a l'ocupacié relativa.

Després de la recessié derivada en bona part de la restriccis
crediticia i la reduccié de la contractacid piblica i priva-
da motivades pel Pla d'Estabilitzacid la represa econdmica de
la branca fou afavorida per la nova politica a 1'Administra-
cid en relacid a la vivenda i al desenvolupament de les obres
pibliques i el turisme, la forta immigraci® i, més en general,

el fendmen de la urbanitzacid.

Com a conseqi@ncia de la dindmica extraordinaria de la deman-

da adregada al sector durant la primera meitat dels anys sei-
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Xantes, es crearen i desenvoluparen un gran nombre de peti-
tes empreses amb una estructura sovint poc moderna i un ni-
vell d'equipament molt baix. L'explicacié es troba en l'ex-
cés de la demanda, la proteccié oficial, la manca de competi-
tivitat en el mercat interior i a la inflacid dels preus dels

productes finals de la branca.

El desenvolupament de la branca s'ha fonamentat en 1'absorcid
de forga de treball mercés a l'ocupacié de part de 1l'exercit
laboral de reserva provinent de l'agricultura. El sector ha

actuat com a pantalla reflectant quant el trasvassament de ma
d'obra de l'agricultura a la inddstria i de les zones subde-
senvolupades a les industrialitzades. A la vegada ha consti-
tuit una activitat de retencid i manteniment d'una reserva

flexible d'acord amb les necessitats del sistema productiu.

En resum, la negativa evolucid de les condicions internes ha
estat més intensa que l'evolucié creixent de l'ocupacis, el
que explica la pérdua de participacid de la branca en 1'exce-
dent brut industrial. El mé&s destacable &g el feble creixe-
ment de la productivitat (1,83 punts per sota de la mitjana
industrial) . L'evolucid d'aquesta variable i dels salaris
(0,24 punté per sobre de la mitjana industrial) no han estat

compensades per l'augment dels preus de la branca a un ritme
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1,42 punts per sobre del conjunt industrial.

3. Branques gue combinen un empitjorament relatiu de les con-

dicions internes i una disminucid diferencial de la forca de

treball ocupada : Fusta i suro. Aquesta branca combina acti-

vitats sense lligams relevants -com é&s el cas del suro- amb
d'altres més ampliament articulades dins 1'estructura indus-
trial -com és el cas dels derivats de la fusta- perd que mal-
grat tot mostaren una forta dependéncia en relacid a la de-

manda final.

L'estructura productiva de la branca ve condicionada per una
gran fragmentacié de les unitats productives aixi com 1'es-
cds nivell de desenrotllament de les forces productives. Tan-
mateix convé precisar que un nombre reduit d'empreses sureres
i1 de mobles -la majoria de les quals s6n controlades pel capi

tal estranger- es destaquen per llur dimensid i equipament.

Entre 1962 i 1967 la branca observd una fase expansiva pel que
fa a l'ocupacié de la forca de treball. Tanmateix l'any 1973
la seva participacié relativa (3,82%) era similar a 1la de

1962 (3,88%). Al mateix temps la branca redui la seva partici-
pacidé en el VAB industrial passant del 3,99% al 2,96% mentre

que en termes d'ocupacié relativa experimentd un cert estan-
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cament. L'expansid es realitzd tot seguint la forta dindmica
general de la indGstria i mercés al cardcter marcadament ex-
tensiu del desenvolupament industrial durant aquest periode.
Posteriorment, la branca no aconsegul dur a terme les trans-
formacions necessaries per a fer front a la nova situacid

econdmica creada després de 1967.

Addicionalment la branca quedd paulatinament marginada pel
procés de creixement, ampliant-se el nivell diferencial de

productivitat respecte al conjunt industrial.

Els problemes derivats de la insuficient disponibilitat de
primeres materies i de les alces de preus de les importacions
provocd un creixement dels costos que no pogué ésser repercu-
tit totalment en els preus. Aix1, aquests augmentaren practi-
cament al mateix ritme que 1la mitjana industrial. L'activitat
productiva pogué mantenir-se ateses les baixes remuneracions
de la forga de treball (la taxa de creixement dels salaris
unitaris fou de 2,61 punts per sota de la mitjana industrial).
A més a més, les condicions de produccid foren desfavorables
doncs la productivitat augmentd a una taxa 2,11 punts per sota
de la corresponent al total de la inddstria.Si a tots aquests

fets hi afegim el feble creixement de la forgca de treball clara
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ment es comprendrd la tendéncia decreixent de la participa-

cib de l'excedent de la branca en el total.

Els resultats anteriors, volgudament sintétics, fan aparéi-
¥er una heterogeneitat de comportament de les diferents bran-
ques industrials al llarg del perfode 1962-1973. Aix3 posa de
manifest, si més no, com el procés de reestructuracié indus-
trial produit a Catalunya durant aguest periode, ha suposat
disparitats en el creixement de les brangues industrials i
una heterogeneitat de llurs condicions de desenvolupament; &s
a dir, un auténtic procés de canvi d'estructura de la indds-
tria catalana. Canvi d'estructura reflectit no solament en
termes de canvi de pes de les branques siné d'incidéncia de-
sigual d'aguestes en l'extraccié de 1'excedent brut indus-

trial interiocr.

e) Distribucié de 1l'excedent brut entre brangues (1973-77)

Primer. Consideracions generals sobre el pes de la crisi

El procés d'acumulacié seguit a Catalunya des de l'any 1960
sembla fortament alterat’a partir de finals de l'any 1973 com
a conseqliéncia de la recessid econdmica que sembla haver afec-
tat al sistema capitalista mundial i els efectes de la qual
fan pensar que es tracta de quelcom més profund que d'un sim-

ple estancament conjuntural. Addicicnalment cal tenir present
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que les seves repercussions han incidit amb intensitat de-

sigual a nivell territorial i sectorial.

L'elevacidé del nivell de preus (16,93% anual acumulatiu) ha
estat una de les manifestacions de la manca d'adequacidé de
l'aparell productiu de Catalunya en relacid a l'economia in-
ternacional. Cal pensar també que ha estat una consegiiéncia
de la importancia atorgada al consum de masses i de la margi-
nacidé d'aquells aspectes relacionats amb els augments conti-
nuats de productivitat i el canvi té&cnic els gquals han estat
molt desiquals entre les diferents branques industrials i
també entre les empreses d'una mateixa branca. Convé assenya-
lar que en bastantes ocasions la politica proteccionista del
Govern ha actuat com a element gue ha impedit o ha esmortelt
la tendéncia vers la interrupcié del procés d'acumulacid d'un
bon nombre de branques industrials. Tanmateix, ha estat aques
ta politica la que ha actuat de barrera front 1la necessitat
permanent de renovacidé dels mitjans de produccidé i l'actua-
litzacidé de la imaginacid empresarial en relacid a les con-
dicions productives de 1l'economia mundial. Per aquests motius
han estat nombroses les unitats de produccié -i ddhuc algunes
branques industrials- que han estat incapaces de fer front

amb avantatges relatives a la nova situacis.
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La manca de flexibilitat de 1'economia catalana per adaptar-
se amb celeritat als canvis imposats per la crisi econdmica

i per la nova articulacid de la divisid internacional del
treball ha comportat el gque un gran nombre d'unitats de pro-
duccid no poguessin atenuar la tendencia creixent dels cos-
tos mitjos derivada tant -directament o indirecta- de l'aug~
ment dels preus de lés primeres materies i de les conseqién-
cies d'un procés d'acumulacid caracteritzat per la seva desar-
ticulacid sectorial i poca capacitat d'autoimpulsié com de
l'increment del poder de negociacié dels treballadors. Liex-
plicacié s'ha de cercar en els baixos nivells de productivi-
tat en relacid a 1l'economia internacional i en la dificultat
de repercutir tctalment els esmentats increments als preus en
un context caracteritzat per la feblesa de la demanda. Si a
tot aixd s'afegeix el que i'empresa a Catalunva té& una dimen-
sid relativa redulda, no reb el necessari suport per part del
sistema financer i estd preferentment vinculada a les bran-
ques adregades a la demanda final de bé&ns de consum es dispo-
sa de nous elements per a comprendre l'escassa resisténcia

a la crisi econdmica i en conseqgiiéncia la seva vulnerabilitat
front a una situacié que 1li &s imposada i que no pot contro-

lar.
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Per a &sser més precisos cal indicar que no totes les bran-
gues industrials ni totes les unitats de produccid han rebut
l'impacte de la crisi amb la mateixa intensitat. Com a resul-
tat de l'erosid en la capacitat productiva, les empreses pro-
ductores de béns de consum privat han estat les més afectades.
De forma especial, aquelles especialitzades en la produccid

de béns de consum durader han estat les que han rebut les con-
seqiéncies més directament. Addicionalment la desacceleracid
del ritme d'activitat de les brangues productives d'aquests
béns juntament amb l'empitjorament de les expectatives empre-
sarials sén algunes de les causes que permeten efectuar una
explicacié de la tendéncia a 1l'estancament -o al decreixement
en bastants casos- de les inversions reals i, per tant, la ge-
neralitzacid de la crisi a les brangues productores de béns

de produccid.

El resultat global ha estat la intensificacid d'un procés
de reestructuracié de les formes productives tant a nivell
de les brangues industrials com de les unitats de produccid
i l'accentuacidé dels desequilibris socials manifestada per
la tendéncia decreixent dels llocs de treball i ininterrum-

pudament creixent del nombre d'aturats.

Seguint el mateix procediment emprat en d) s'han calculat
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l'evolucid i distribucié de 1'excedent brut industrial i

les causes explicatives del seu creixement relatiu pel perio-
de 1973-1977 (Vid. quadres 6, 7 i 8). Tal com s'ha indicat el
comportament de les brangues industrials no &s coincident

amb el que s'observi en el periode anterior. Aix?, les bran-

ques no manufactureres de la Mineria, 1'Aigua, gas i electri-
citat i 1'Edificacid i obres pibligues juntament amb la bran-
ca manufacturera de 1l'Alimentacid, begudes i tabac gue durant
el periode 1962-73 havien vist disminuir la seva participacid
en l'excedent brut industrial, durant el pericde de crisi es

situen dins el grup de branques que augmenten llur participa-
ci6. La resta de brangues segueixen la mateixa tenddncia al

llarg del periode .1962-1977 .

L'aplicacidé del métode aplicat a d) ens permet efectuar 1la
seglient classificacié de les branques industrials (Vid. gra-

fic 2).
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a/ Branques que augmenten llur participacié en 1l'excedent

b/

brut industrial

a.l}) Branques

amb condicions internes relativament favo-

rables gue compensen el decreixement diferencial de

la forga

de treball ocupada : Mineria, Aigua, gas i

electricitat; Alimentacid, begudesi tabac i Paper,

premsa i

a.2) Branques

rables i

arts grafiques.

amb condicions internes relativament favo-

creixement de la forga de treball superior

a la mitjana industrial: Metdl.liques bdsiques, Bdi-

ficacié i obres pibliques, Cuir, calgat i confecciés.

a.3) Branques
vorables
forgca de

i ciment.

amb condicions internes relativament desfa-
compensades pel creixement diferencial de la
treball ocupada : Quimica i Cerdmica, vidre

Brangues que disminueixen llur participacid en 1'excedent

brut industrial

b.1l) Brangques
bles que
la forga

b.2) Branques
vorables

amb condicions internes relativament favora-
no compensen el decreixement diferencial de
de treball ocupada : Cap

amb condicions internes relativament desfa-

no compensades pel creixement diferencial de

de la forga de treball ocupada : Transformats metdl.-

lics, Fusta i suro.

b.3) Brangues

que combinen un empitjorament relatiu de les

condicions internes i una disminucid diferencial de

la forg¢a de treball ocupada : Téxtil.
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Segon. Brangues que augmenten llur participacid en 1'excedent

brut industrial. En aqguest apartat inclourem les branques se-

glients : Mineria, Aigua, gas i electricitat, Metdl.liques
bdsiques, Alimentacid, begudes i tabac, Edificacid i obres
pibliques, Cuir, calgat i confeccid, Quimica, Paper, premsa

i arts grafiques i Cerdmica, vidre i ciment.

1. Branques amb condicions internes relativament favorables

gue compensen el decreixement diferencial de la forgca de tre-

ball ocupada : Mineria, Aigua, gas i electricitat, Alimenta-

cisé, begudes i tabac i Paper, premsa i arts grafiques.

Es dins aquest grup on els efectes de la reestructuracid es
fan més palesos, especialment pel que fa a les tres primeres
branques, doncs en el perfode anterior totes elles disminui-

ren 1llur participacié en 1'excedent.

L'augment de la participacié en 1'excedent brut industrial

de la branca de la Mineria ha estat deguda fonamentalment a
l'augment de la productivitat i dels preus. El primer s'expli-
ca per l'increment de les inversions promogudes per les ex-
pectatives obertes com a conseqiiéncia de la crisi mundial de
productes energétics i de primeres materies i el segon pels
increments de la demanda tan interior -scbre tot de lignit-

com exterior —fonamentalment de sals-. Quant l'ocupacid con-
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vé mantenir que malgrat la disminucid de forca de treball em-
prada a un ritme de 3,36 punts per sota de la mitjana indus-
trial, aguesta sovint ha estat compensada per 1l'augment de
les hores extraordinaries. Aquest fet fa matisar el sentit
que hem atorgat als augments de la productivitat mesurada com
a relacid entre el volum real del producte i el nombre de
llocs de treball. Al marge d'aguest fet els augments de la
productivitat es situaren 8,31 punts per sobre de la mitjana
industrial. Aquests fets, als que cal afegir el creixement
dels salaris a una taxa lleugerament inferior a la mitjana de
la indldstria, motivaren 1'extraordinaria evolucidé favorable de
les condicions internes que permeteren compensar l'efecte de

la disminucié de la forga de treball.

Quant la branca no manufacturera de 1'Aigua, gas i electrici-
tat cal destacar que ha observat un profund procés de rees-
tructuracid que ha comportat 1'increment de la productivitat
més elevat del conjunt industrial. Aquest procés ha estat pro
vocat per la crisi energ@tica i s'ha traduit en 1l'ampliacid
de la produccid d'energia eldctrica d'origen térmic i nuclear
i en la substitucié del gas manufacturat per gas natural. A
l'ensems ha estat facilitat pel Pla Energétic Nacional i per
1'Accid Concertada que han impulsat les inversions a la bran-

ca. Aquest augment de la productivitat no s'ha traduit en aug
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ments paral.lels dels salaris, doncs si bé aquests es situen
per sobre dels corresponents a la mitjana industrial el seu
ritme de creixement fou de 0,30 punts per sota. Pel que fa
als preus, malgrat els augments observats, agquests també

han estat 2,45 punts per sota de la mitjana del conjunt in-
dustrial, el gue sens dubte s'explica pels controls adminis-
tratius tendents a frenar la seva incidéncia en 1'index ge-—
neral de preus. Cal assenyalar que el procés de reestructura-
cié emprés ha comportat la disminucié del nombre de llocs de
treball a un ritme de 1'1,00% anual acumulatiu (x), si bé
aquest fet no ha afectat per igual a les diferents categories
professicnals. Aixf, la disminucid corresponent als treballa-
dors productius ha estat m&s intensa que l'augment de 1l'ocu-
pacid en la categoria professional corresponent als adminis-
tratius i técnics, el que permet matisar relativament els

canvis en la productivitat i en el nivell de remuneracions.

En relacié a la branca d'Alimentacis, begudes i tabac cal re-~
cordar que solament les dues primeres inddstries sén repre-
sentades a Catalunya. Aquesta branca ha estat afectada durant
el periode 1975-77 per 1'increment dels pPreus de les primeres
materies, per dificultats crediticies i de tresoreria, pel
descens del turisme i per les normes dictades per l'adminis-

tracié tendents a controlar l'augment dels preus.

(x) Convé assenyalar que entre 1973 i 1975 1l'ocupacid augmen-
td a una taxa mitjana del 5,39% i que en el bienni seglient
la disminucid mitjana fou del 7,02%.
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La recessid econdmica ha afectat més a la inddistria de begu-
des que a la de 1'Alimentacid. Aquest fet pot explicar-se per
la baixa elasticitat renda dels productes alimenticis gque com
‘porta que la incidéncia dels canvis de conjuntura afecti més
al procés de substitucid de béns que a la seva demanda glo-
bal. Tanmateix les dificultats esmentades noc han impedit les
noves inversions perd han comportat la desaparicid d'empreses
marginals. Aixd ha potenciat la tendé&ncia creixent de la con-
centracié del sector, gque s'ha vist accelerada per la conti-
nuada penetracié de les empreses multinacionals. Tot plegat
permet una primera explicacid dels augments de la preductivi-
tat del sector durant el periode. Aquesta ha augmentat a una
taxa 5,80 punts per sobre de la corresponent a la mitjana in-

dustrial.

L'esmentada intervencid de 1'Administracié (Institut Nacio-
nal del Consum, Codi Alimentari, p.e.}) no han impedit els aug-
ments dels preus, perd els han frenat situant-los 3,37 punts
sota de la mitjana industrial. Malgrat aquest fet hagi pogut
incidir negativament en l'excedent de la branca aquesta ha
anat incrementant la seva participacié en el total industrial
(8,41% l'any 1973 a 1'11,81% l'any 1977), al compensar-ho amb
un menor creixement dels salaris (5,95 punts per sota de la

mitjana industrial) si bé aixd ha comportat increments en la
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conflictivitat laboral.

El descens a una taxa de 2,31%(x) anual acumulatiu del nom-
bre de treballadors empleats cal matisar-lo tenint en compte
la forta disminucié de les hores extraordinaries i s'explica

fonamentalment per la desaparicié d'empreses marginals.

La branca del Paper, premsa i arts grafiques ha vist augmen-
tar la seva participacid en 1l'excedent industrial a un ritme
molt feble. La branca, considerada en el seu conjunt ha ob-
servat una evolucid desigual. Cal assenyalar gque els proble-
mes que s'han plantejat han estat diversos, entre els que cal
destacar els segiients : obsolescencia de l'equip productiu,
atomitzacid empresarial, manca de liquiditat, limitacions de
la demanda que influeixen en la quantitat dels tiratges i,

per tant, en els costos mitjans, i, per dltim, les dificultats

quant l'abasteixement de primeres materies.

Malgrat els inconvenients esmentats, el creixement de la pro-
duccid a preus corrents de la branca fou de 4,55 punts per so-
ta de la mitjana industrial, tendéncia que s'accentud al
darrer bienni. Les inversions previstes s'efectuaren amb re-
trassos i les expectatives de noves inversions foren molt fe-

bles degut a les pessimistes expectatives empresarials. Si

(x) Aquest descens ha estat especialment intens durant el pe-
riode 1973-75, observant-se una lleugera recuperacid en el
bienni seglient.
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el creixement de la productivitat fou tan sols 0,20 punts in-
ferior a la mitjana industrial, 1l'explicacid es deu més a
l'aprofitament de la capacitat productiva que a la conseqién-
cia de les inversions. Tot plegat ha potenciat la tend&ncia
vers la concentracié empresarial per aprofitar millor les eco-
nomies d'escala imposades per la nova tecnologia, i limitades
per la dimensid redulda, especialment en la indlstria d'Arts

grafiques.

Amb una evolucid dels preus practicament equivalent a la mit-
jana industrial i amb una taxa d'increment de salaris 3,23
punts per sota del creixement mig industrial la branca ha
guanyat pes en l'excedent brut industrial degut al seu sos-
teniment front a una conjuntura industrial regressiva. De to-
ta manera, els augments dels costos salarials han reduit la
seva competitivitat inte;nacional i la recessid de la branca
s'ha traduit en un seguit d'expedients de regulacié d'ocupa-
cid, suspensions de pagaments i reduccid de plantilles que
han comportat una disminucié de la forca de treball ocupada

a una taxa mitjana del 3,74%. Aquesta situacid ha afectat fo-
namentalment a la inddstria de les Arts grafiques que s'ha
vist en la necessitat d'adoptar els nous processos de pro-
duccié capital-intensius que incorporen els avengos de la

electrdnica.
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2. Branques amb condicions internes relativament favorables

i creixement de la forga de treball superior a ia mitjana in-

dustrial : Metdl.liques bdsiques, Edificacid i obres pibli~

ques i Cuir, calgat i confeccis.

Pel que fa a la branca Metdl.liques badsiques la taxa de crei-
xement mig de l'excedent unitari gairebé& dobld el correponent
al conjunt industrial. Aquest fet es destacable pergue a ni-

vell mundial ha pogut detectar-se un estancament de l'activi=-
tat sidertrgica que ha comportat un canvi d'estrategia acom-

panyat sovint de mesures proteccionistes per part dels go-

verns nacionals.

L'ocupacid de la branca augmentd a una taxa anual acumulati-
va de 1,67 punts per sobre de la corresponent al conjunt in-
dustrial. Tanmateix, aquesta ha sofert canvis de ritme al
llarg del periode. Quant les condicions internes cal assenya-
lar que 1l'evolucié de tots els seus components ha afavorit
l'increment de la participacié en i'excedent brut industrial.
Aixi, la taxa mitjana acumulativa d'increment dels salaris
fou 5,39 punts inferior a la corresponent al total industrial
el que s'explica, probablement, pels canvis de ritme en la
generacid de llocs de treball. Els preus augmentaren a un
ritme lleugerament superior als del conjunt industrial, fet

explicable tant pels controls de preus portats a terme per
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1'Administracié com per la feblesa de la demanda. La produc-
tivitat creixé a una taxa de 2,79 punts per sobre de la
corresponent a la indidstria, com a conseqiidncia, segurament
dels estimuls atorgats per l'Administracid a la inversid (%),
els augments de la produccid i a l'esfor¢ exportador efectuat
per atenuar el poc dinamisme de la demanda interna i per aug-

mentar l'index dq'utilitzacid de la capacitat productiva.

Quant la branca no manufacturera de 1'Edificacid i obres pli-~
bliques la seva participacié en 1l'excedent brut industrial ha
augmentat passant de representar el 4,62% del conjunt indus-
trial 1'any 1973 al 6,45% l'any 1977. L'explicacié es troba en
el fort increment dels preus (xx) de la branca (5,23 punts per
sobre de la mitjana industrial) que ha perm&s traslladar als
demandants els augments dels costos i en l'expansié de la for-
ga de treball ocupada gue pot avaluar-se en 3,94 punts per so-
bre de la corresponent a la inddstria. En aquesta branca la ta-
xa de creixement acumulativa de la productivitat fou 0,11 punts
inferior a la de la mitjana industrial i contraposd la feblesa
de les inversions derivada de la descapitalitzacié de les empre-

ses amb la tendé&ncia creixent del nivell d'especialitzacid del

(x) Aquests increments han estat molt inferiors a les previ-
sions efectuades.

(xx)Malgrat l'augment de la competéncia deguda a la recessié§.
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personal empleat el que sens dubte repercuti en un increment
relatiu dels salaris unitaris (1,86 punts per sobre de la mit
jana industrial). Cal assenyalar que 1l'evolucid de l'activi-
tat de la branca ha estat molt afectada per l'impacte de la
crisi i més concretament per : a) augments dels costos dels
mitjans de produccié i de la forgca de treball: b) inoperancia
del crédit oficial i problemes de finangament agreujats per
la disminucié del cré&dit bancari, i c) poca incidéncia de 1la
contractacié piblica -si bé en la darrera fase s'observa una
recuperacidé-, de la vivenda protegida aixf com la feble deman-
da de la vivenda lliure i de la construccis industrial i tu-

ristica.

Al parlar de la branca del Cuir, calgat i confeccid ens refe-
rirem a les activitats de la pell i de la confeccid atesa la
poca importancia de la inddstria del calg¢at a Catalunya. En
ambdSs casos cal assenyalar les repercussions de les modifi-
cacions introduides per la competéncia internacional que han
afectat negativament l'evolucié de la branca. Pel que fa a la
confeccid cal indicar la importdncia creixent de les importa-
cions procedents d'Extrem Orient i pel gue fa a la indidstria
de la pell -molt lligada al comerc exterior- cal assenyalar
la incidéncia de la tecnologia incorporada pels competidors

internacionals i de les mesures proteccionistes adoptades als
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USA i a la CEE. La participacié de la branca en 1'excedent
industrial ha passat del 7,77% l'any 1973 al 10,123 l'any
1977. Aquest fet s'explica pel creixement de la forca de tre-
ball ocupada a una taxa de 0,85 punts per sobre de la corres-
ponent al conjunt industrial i pel que fa a les condicions
internes per 1l'evolucidé dels salaris i de la productivitat.
Els primers observaren una taxa de creixement inferior en 0,73
punts a la corresponent al conjunt industrial, mentre gque pel
que fa a la productivitat el seu creixement superd en 1,92
punts a la corresponent a la inddstria. Cal indicar que els
augments de la productivitat han afavorit sobre tot a la in-
distria de la confeccid i s'han degut mé&s a les millores de
sistemes i métodes de produccid gue no pas a la utiliﬁzacid
de nova maquinaria automatitzada. L'evolucid de les variables
esmentades permeté compensar 1l'efecte del creixement dels

preus que fou de 0,73 punts per sota dels preus industrials.

3. Brangues amb condicions relativament desfavorables compen-

sades pel creixement diferencial de la forca de treball ocu-

pada : Quimica i Cerdmica, vidre i ciment.

Respecte a la branca Quimica cal assenyalar que es tracta

d'una branca molt heterogdnia i per tant amb comportaments
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molt diversos a nivell de cada inddstria, dificils de mati-
sar. Durant el periode destaca el seu augment en la partici-~
pacid en el VAB industrial i en l'ocupacié a l'ensems que en

1'excedent.

Les relativament desfavorables condicions internes s'expliquen
per 1‘evoluci6 conjunta de les tres variables que les definei
xen. La taxa de creixement acumulativa del salari unitari fou
superior al del conjunt industrial en 1,00 punts. Aquest fet
no ha pogut &sser compensat per 1l'evolucid conjunta de la pro-
ductivitat i dels preus. El feble creixement de la producti-
vitat (0,09 punts per sobre de la mitjana industrial) trac-
tant-se d'una branca moderna i dindmica s'explica fonamental-
ment per l'escassa dimensid mitjana dels establiments, per
1'insuficient canvi tecnoldgic gue molt sovint es tradueix én
l'obsolescencia de 1l'equipament productiu, rel cardcter de

les inversions que no sempre impliquen un augment de la capa-
citat productiva i per la baixa proporcid de personal té&cnic

i qualificat en relacid al total de la poklacid ocupada. ©
Agquests elements han dificultat la rapida adaptacid de la
branca a les noves condicions imposades per l'actual conjun-
tura. La taxa d'increment dels preus fou inferior a la mitja-
na industrial en 1,18 punts. Una possible explicaciés d'aquest

fet rau en la influencia de les decisions administratives.
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L'impacte negatiu de les condicions internes en la participa-
ci6 de la branca en l'excedent industrial ha estat compensat
per l'evolucid de l'ocupacié. Aquesta ha augmentat a una ta-
Xa mitjana d' 1,32 punts superior a la mitjana industrial i
ha permés que la participacié en 1'excedent brut industrial
augmentés lleugerament, passant de representar el 16,43%
l'any 1973 al 16,73% l'any 1977. Cal assenyalar, perd, que
malgrat el creixement mig de la forca de treball ocupada
(1,12% anual acumulatiu) hagi col.laborat a aquest increment
de participacid, aquesta expansié ha estat esmorteida com a
conseqiéncia dels expedients de regulacid. Addicionalment
cal indicar que en aquelles brangues adrecades a la produc-
cidé de béns de consum doméstic la tenddncia a l'ocupacid ha

estat decreixent.

Quant al sector dels materials per a la construccid ~-Cerami-
ca, vidre i ciment- la seva evolucid ha estat subordinada a
la de la branca de 1'Edificacié i obres pibliques i ha obser-
vat una accentuacid de la recessid en el bienni 1974-75 i

una certa recuperacid en el bienni seglient. Aquest fet s'ha
traduit en que el VAB de la branca passes de representar el
4,08% del total industrial l'any 1973 al 3,46% l'any 1975 i

al 3,91% l'any 1977 i que la participacid en 1'excedent brut
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industrial augmentés lleugerament al llarg del periode pas-
sant del 4,66% l'any 1973 al 4,73% l'any 1977 amb una cota
més baixa del 3,84% l'any 1975. Aquesta evolucid desigual é&s
una conseqgiiéncia de la vulnerabilitat de la branca front als
canvis de conjuntura i dels efectes de la rigidesa de les in-

versions.

El conjunt de la branca ha hagut de fer front a les dificul-
tats imposades per l'augment dels preus del petroli(x), les
necessitats d'exportacié per a compensar la feblesa de la de-
manda interior en els moments de baixa conjuntura, la infra-
utilitzacid de la capacitat productiva, les dificultats
d'abaéteixement de primeres materies, i al contreol i rigide-
sa dels preus deguts a la influéncia de l'Administracié o a
l'augment de la compet&ncia. Addicionalment cal tenir present
que la recessid arrela en un context caracteritzat per la
previsid de fortes inversions, algunes de les quals ja eren

endegades.

La nota més destacada de la branca ha estat 1'augment de la
productivitat (la taxa de creixement anual acumulativa fou
1,39 punts superior a la mitjana industrial) explicable per

l'esfor¢ inversor i atenuat per la disminucié de les hores

(X) En el cas del ciment el cost del combustible representa,
aproximadament, el 50% dels costos totals.
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extraordindries, les quals han actuat com element esmortel-
dor de l'augment dels costos medis. Agquests augments de la
productivitat i els relativament febles augments salarials
(la taxa de creixement anual acumulatiu fou de 2,32 punts

per sota de la mitjana industrial) han anaf acompanyats d'una
baixa taxa de creixement acumulatiu dels preus de la branca
(3,80 punts per sota del conjunt industrial) el gue ha fet
que les condicions internes 1i fossin desfavorables. Cal in-
dicar que l'evolucid dels preus s'explica pels controls admi-
nistratius, per una competéncia accentuada per la insuficién-
cia de la demanda i per la no maleabilitat dels capitals in-

vertits.

Tot amb tot, l'expansié de l'ocupacid a una taxa acumulativa
0,68 punts per sobre de la mitjana industrial ha permés que
la participacié de la branca en 1l'excedent brut industrial
augmentés. Cal assenyalar que l'evolucid de 1'ocupacidé fou
desigual car contraposd un decreixement mig del 3,89% pel
bienni 1974-75 amb un creixement mig del 5,06% en la fase de
recuperacié corresponent al bienni seglient. Sens dubte, aques
ta evoluciS desigual fou un dels elements que atenud la ta-

xa de creixement dels salaris unitaris.
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Tercer . Branques que disminueixen llur participacid en llex-

cedent brut industrial : Fusta i suro, Transformats metdl.lics

i Téxtil.

1. Branques amb condicions internes relativament desfavora-

bles no compensades pel creixement diferencial de la forca de

treball ocupada : Fusta i suro i Transformats metdl.lics.

La branca de la Fusta i suro es caracteritza per la reduTda
dimensid de la maioria de les unitats de produccid que la in-
tegren. Les caracteristiques diferencials de cada una de les
inddstries ha fet que l'impacte de la crisi econdmica hagi
estat desiqual. Aixi, la inddstria de la Fusta ha resultat
més afectada atesos els seus lligams amb branques que han re-
but molt directament les conseqliidncies de la crisi. M&s con-
cretament la crisi de la construccid, l'estancament de la de-
manda domé&stica de vivenda, la crisi de la construccid de se-
gones residéncies, la disminucié de la demanda procedent del
sector hostaler i els problemes crediticis han estat els ele-
ments que més han afectat al sector de la Fusta repercutint
en un increment de la competencia que ha supcsat atenuar 1l'in-

crement dels preus i la desaparicid d'empreses marginals.

Els salaris a la branca sén dels més baixos del conjunt in-

dustrial i el seu increment mig durant el periode 1973-77 fou
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1,61 punts inferior al del conjunt de la inddstria. Aquest
augment no pogué &ésser compensat ni per l'increment de pro-
ductivitat ni de preus el que repercuti en una disminucid de
la participacié de l'excedent brut de la branca en el total
industrial. Aixi, quant la productivitat, els seus augments
s'han vist dificultats pel minifundisme empresarial en la
inddstria de la fusta i pel fet de que a la inddstria del su-
ro es compta ja amb maquinaria moderna. La taxa de creixement
acumulatiu de la productivitat fou 0,18 punts per sota de la
del conjunt industrial. L'augment cbservat dels preus fou in-
ferior a la mitjana industrial el gue s'explica tant pels fac
tors ja esmentats com per l'atenuat creixement dels preus de
les primeres materies. La taxa de creixement acumulatiu fou

de 3,78 punts per sota de la mitjana industrial.

Aquest efecte negatiu de les condicions internes no ha pogut
ésser compensat pel creixement de 1l'ocupacid que es situa
0,94 punts per sobre de la taxa mitjana de creixement indus-
trial. Cal destacar, perd, que l'evolucid de l'occupacid ha
estat desigual, doncs en el primer bienni augmentd a una ta-
xa mitjana del 5,21% que fou atenuada per una disminucid a
una taxa mitjana del 3,52% durant el subperiode 1976~77, com
a resultat de la disminucié d'activitat i de 1la desaparicid

d'empreses. En consegiidncia la participacid de la branca en
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l'excedent industrial continuava la seva marxa descendent.

Pel que fa a la branca dels Transformats metal.lics cal re-
cordar que es tracta d'una branca integrada per inddstries
molt diferents que han presentat un comportament molt desi-
gual front la crisi econdmica. En una primera aproximacid

de sintesi cal destacar que durant el periode 1973-77 la se-
va participacid en el VAB ha romds pridcticament estable i
que el nivell d'ocupacid ha augmentat per sobre de la mitja-
na industrial, passant de representar el 25,82% del conjunt

industrial al 26,52%.

L'estructura de les empreses posa de manifest la preséncia

de grans unitats de produccid que han jugat el paper de cap-

devanteres i que en molts casos serveixen de punt de referén-

cia en la determinacié dels salaris. De tota manera, la inci=~
déncia de la crisi a la branca i la recuperacidé dels nivells

salarials a d'altres branques ha atenuat el Creixement dife-

renciat dels salaris per treballador els quals han augmentat

& una taxa anual acumulativa de 0,45 punts per sota de la

mitjana industrial.

La infrautilitzacié de la capacitat productiva de moltes em-
preses 1 l'escds renovament tecnoldgic durant els darrers anys

ha afectat negativament el creixement de la productivitat. La
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taxa de creixement acumulatiu d'aquesta variable ha estat

la mé&s baixa del conjunt industrial i s'ha situat 1,99 punts
per sota de la mitjana. Malgrat l'evolucid creixent dels
preus a una taxa acumulativa d'l,35 punts per sobre de la
mitjana industrial, les condicions de realitzacid del pro-
ducte no han impedit que les condicions internes de la bran-
ca fossin desfavorables i nc poguessin ésser compensades
pels efectes del creixement relatiu de l'ocupacié a una taxa

acumulativa de 0,66 punts per sobre de la mitjana industrial.

2. Brangques que combinen un empitiorament relatiu de les

condicions internes i una disminucid diferencial de la forca

de treball ocupada : Téxtil.

El Téxtil &s la branca que més afectada ha estat per la cri-
si i per l'evolucié del comerg¢ mundial en els darrers anys.
De participar en un 27,35% en el VAB industrial l'any 1962
passd a un 16,24% 1l'any 1973 i a un 10,39% 1l'any 1977. La
participacid en la forga de treball assalariat s'ha reduit en
un 50% durant aquests guinze anys, passant de representar

el 27,55% l'any 1962 al 18,12% l'any 1973 i el 14,66% 1l'any
1977. Pel que fa a la participacid a 1l'excedent brut indus-
trial la devallada en la participacié encara ha estat més

forta.
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Aquesta evolucid critica é&s la consegtiéncia de la no adapta-
cié de la branca a les noves condicions i de la forta compe-
téncia que ha anat sorgint a nivell mundial accentuada per

la nova tecnologia i per la implantacié d'enclaus industrials

en drees on els costos de ma d'obra sén clarament inferiors.

El periode 1973-77 ha estat el més diffcil des del Pla d'Es-
tabilitzacié de 1957, si bé 1l'evolucié de la branca ha estat
desigual al llarg del temps i a nivell de cada indidstria. De
tota manera la intervencid del Sector Pdblic amb la intencid
d'adaptar la indidstria a la nova situacié encara no havia
donat els resultats esperats a finals de l'any 1977. Les in-
versions no s'havien rellangat al ritme esperat com a conse-
qiéncia de l'escassa capacitat financera de les unitats de
produccid, l'encariment dels costos de produccis, i les pes-
simistes expectatives empresarials fonamentades en la feble~
sa de la recuperacidé. Si a tot aixd s'hi afegeixen les difi-
cultats d'exportacid derivades de la crisi a la CEE i 1'in-
crement de les importacions procedents de paisos en desenvo-
lupament tindriem les principals peces que emmarquen l'evolu-

cldé de la branca en el periode estudiat.

La poca qualificacid del treball de la branca explica que el
nivell dels salaris es situi molt per sota de la mitjana in-

dustrial. Tanmateix els increments acordats en els Convenis
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acceptats en el perfiode han fet que els salaris unitaris
creixessin a una taxa de 0,27 punts per sobre de la mitjana

industrial.

De tota manera, aquest creixement salarial no ha estat com-
pensat ni per increment de la productivitat ni per millores
quant les condicions de realitzacid del producte. Els incre-
ments de la productivitat a una taxa inferior en 1,95 punts

a la mitjana industrial no han pogut compensar els augments
dels costos tot i que en algunes unitats de produccid la pro-
ductivitat hagi augmentat com a conseqliéncia de 1'adaptacid
de la forga de treball a les noves condicions i dels incre-
ments d'utilitzacid de l’activitat productiva. Pel que fa als
preus, els seus augments han estat inferiors a la mitjana in-
dustrial en 4,57 punts com a conseqiéncia, fonamentalment,

de la disminucid de. la demanda i de 1'augment de la competén~

cia tan interior com internaciocnal.

Aquesta negativa evolucid de les condicions internes ha anat
acompanyada d'una disminucié de la poblacid ocupada a una ta-
Xa del 5,34% anual acumulativa. La interpretacid de la dis-
minucid de la participacié en l'excedent industrial es matisa
si hom te en compte que aquesta ha estat 1'dnica branca indus-
trial que ha vist disminuir el seu excedent brut a preus cor-
rents,que ho ha fet a una taxa mitjana del 0,19%, el que com-
promet -si no hi ha un canvi radical de l'estructura del sec-

tor- la seva continuitat en condicions de competitivitat.
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3.- Financament del procés d'acumulacid a Catalunva

a) Introduccisd

Dins de l'evolucid del procés d'acumulacid gue hom ha anat
describint, els mecanismes de finangcament acompleixen la fun-
cidé de transferéncia, entre els gue mantenen fons improductius
i els gue volen ampliar els seus propis fons amb recursos pres-
tats. Els mecanismes de financament permeten, doncs, mobilit-
zar per a la seva aplicacié l'excedent generat, aixi com d'al-
tres recursos procedents de l'estalvi privat o del fons de sa-

laris i dels fons de reposicié empresarials.

Les transferencies es realitzen per l'accés directe als mer-~

cats de capital -interiors o internacionals- o b& amb la parti-
cipacid dels intermediaris financers, si bé cal tenir en compte
que part de l'excedent generat s'inverteix directament i signi-
ficativament en el mateix procés productiu per mitjd de l'auto-

financament,

El grau de desenvolupament gue assoleixen els mecanismes finan-
cers t& una influéncia rellevant sobre el nivell de Creixement
real de l'ecconomia. De l'estructura d'aquests mecanismes depen-
drd, en definitiva, la gquantitat de recursos disponibles per a
la inversid, aixi com la facilitat per a incorporar al procés

d'inversi6é els recursos sobrants. Els sistemes de financament
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poden permetre tant 1l'accés als recursos externs a la prdpia
economia com crear i afavorir la mobilitat interna d'aquests

recursos, tot facilitant la seva aplicacis (x).

En el plantejament d'aguest apartat ens fonamentarem en 1'es-
tructura que els canals de finangament presenten al cas de Ca-
talunya per a deduir-ne la seva incidé&ncia sobre el procés
d'acumulacid del capital productiu. El tractament del pericde
comprés entre 1960 i 1977 permet establir diferents models de
comportament segons les circumstdncies especifiques de cada mo-

ment.

La canalitzacid dels recursos entre els agents econfmics es ma-
terialitza a través de diversos organismes financers que,
d'acord amb la procedé&ncia dels seus recursos poden classifi-
car-se en : (xx) organismes monetaris o bancs; organismes d'es-
talvi; organismes especialitzats de craddit, de caire piblic i
mercat de capitals, que inclou els actius a llarg termini de
les empreses no financeres, dels particulars, les agrupacions

d'estalvi contractual, etc.

Es ben conegut que la banca constitueix el grup que t& una in-
cidéncia més important sobre el desenvolupament industrial, de

manera que el seu comportament no resulta neutral al procés de

(x} Vegeu J.Gurley i E.S.Shaw, Money in a Theory of Finance.
The Brookings Institution, 1971, pp. 46 1 ss.

(xx) Seguim la classificacié utilitzada a: J.Sardd, Le finance-
ment du developpement industrial. OCDE, 1968.
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creixement. En el cas espanycl, la gran banca no va contri-
buir de forma decisiva a l'inici del procés d'industrialitzacid,
centrant la seva activitat més aviat en objectius establerts
per les autoritats politiques, orientades cap el finangament

{

del sector pdblic i la promocid dels ferrocarrils (X).

En termes generals, l'estructura del sistema financer a Catalu-
nya ha presentat, des de sempre, un desenvolupament escids de 1la
banca prdpia, que no manté una ldgica correspondéncia amb el
creixement industrial que correspon a l'economia catalana. La
implantacid que assoleix a Catalunya la banca de la resta d'Es-
panya, es deriva de l'exigliitat de la banca prdpia per a aten-
dre les necessitats derivades de la inddstria i el ‘comercg (xx) .
Les caixes d'estalvi r pel contrari, han presentat tradicional-
ment a Catalunya una implantacié molt superior que a la resta
d'Espanya, aspecte que s'ha traduit en una aportacié de finan-
gament a uns sectors determinats -construccis, particulars,
etc.- si bé&, ha representat també una secular sortida de capi-

tals per la via de les inversions obligatdries (xxx) .

Una andlisi nomé&s superficial de les tendncies d'actius finan-
cers al cas espanyol (quadre 21) posa en relleu 1'escassedat

d'actius a llarg termini que resulta substituida pel predomini

(x) Vegeu R.Cameron{ed.), Banking and Economic Development.0x~
ford University Press, 1972 i especialment el capitol de
G.Tortella Casares:"Spain, 1829-1874" (Traduccié castellana
d'Editorial Tecnos)

(xx) Aquest tema ha estat tractat en diverses ocasions. Vegeu,
per exemple: J.Sardd i Ll.Beltran, Els problemes de la ban-
ca. Publicacions de 1'Institut d'Investigacions Econdmi-
gues, 1933, pp. 27 i ss.

(xxx) Sobre aquest tema vegeu, per exemple, :J.Petit Fontserég,

Estructura econémica de las cajas de ahorro catalanas,
Ed.ArieT, 1967, pp. 115 1 ss. 381
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QUADRE 21

Estructura del flux anual d'actius financers, 1975-1977 (en percentat-

ges sobre el P I B al cost dels factors)

CATALUNYA ESPANYA

1975 1976 1977 1975 1976 1977

Actius monetaris 5.45 5.44 5.25
Bitllets i moneda metdl.lica 1.36 1.33 1.88
DipSsits a la vista 5.52 5.27 4,12 4,09 4.11 3.37
Actius quasi monetaris 10.30 9.19 9.66 9.35 9.06 8.68
Dipdsits d'estalvi 4.91 4.86 3.93 4.65 5.16 3.97
Dipdsits a termini 5.39 4,33 5.73 4.70 3.90 4.71
Actius a llarg termini (1) 2.51 2.30 1.55
Emissions del sector pliblic (2) 1.03 1.88 1.60
Emissions del sector privat (3) 5.33 4.84 3.08

(-subscripcions del sistema
bancari) (=3.85)(-4.42) (=3.10)

Notes: (1) Deduides les subscripcions del sistema bancari
(2) Emissions interiors netes

(3) Emissions brutes. Inclouen els bons de caixa

Font: Elaboracid prdpia en base a les dades de B E  Boletin estadistico

COCINB, Boletin de estadistica y coyuntura; B B s (serie homogenea
1955-1975 i 1977), op. cit.
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d'actius monetaris i quasi monetaris. Cal tenir present, a més,
que el principal client dels actius a llarg termini &s el pro-
pi sistema bancari, de manera que només es destina un marge
molt reduit per a les subscripcions dels particulars. D'aques-
tes caracteristiques participa, ldgicament, 1'economia catala-
na, si bé amb un predomini més gran dels actius a llarg termi-
ni, tal com pertoca a un estadi més avangat de desenvolupament.
Les dades del quadre esmentat, comparatius només pel que fa als
actius monetaris i gquasi monetaris posen en relleu la preséncia
d'un flux més gran d'aquests actius per a l'economia catalana
en relacié a la seva renda anual, especialment rel gue fa als

actius a termini.

El finangament del procés productiu a Catalunya es produeix,
ldgicament, emmarcat en la normativa gue regula el funcionament
de tot el sistema financer espanyol i, a mé&s, moltes de les ins-
titucions que actuen dins 1'dmbit de Catalunya sén les mateixes

que operen arreu d'Espanvya.

Al llarg dels anys 1960-77 el sistema financer espanyol ha ex-
perimentat transformacions profondes que han arribat en els
darrers anys a ampliar la llibertat operativa i la competéncia
de les institucions. De fet, durant la década de 1960 i princi-
pis de la de 1970 en diverses ocasions s'han imposat actuacions

de caire intervencionista, basades, per exemple, en la consecu-
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cid dels objectius prioritaris establerts pels "Planes de De-
sarrollo”, i en un objectiu més general d'afavorir 1'activitat
inversora en base a un abaratiment del preu del diner. En
aguest aspecte, cal subratllar el financament creditici rebut
pels sectors prioritaris -a través del redescompte especial, i
del coeficient d'inversid de la banca des del 1971- aixi com a
través de les qualificacions d'obligacions fetes per la "Junta
de Inversicnes" i la seva subscripcié obligatoria a través de

les caixes d'estalvi.

En els inicis del periode referit es situa la creacid de la
banca industrial ~1l'any 1962-, tot reservant-li un camp especi-
fic de les operacions bancaries: les operacions a termini mig

i llarg, que constitueixen un camp molt feble del sistema fi-

nancer fins a l'actualitat.

L'actuacid del sistema financer durant bona part del periode
1960-77 ha estat, doncs, determinada per les regulacions admi-
nistratives de la seva activitat, algunes de les quals sén vi-
gents encara mentre que d'altres han estat eliminades ben en-
trada la década de 1970. En linies generals hom ha pertat a
terme a través del sistema financer una redistribucié de recur-
sos en favor dels prestataris -receptors dels crédits, emissors
de les obligacions, etc.- i en contra dels dipositaris en el

sistema financer i tenidors d'obligacions, doncs la retribucid
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dels recursos d'aquests darrers ha estat condicionada tant

per la limitacid de taxes d'inter&s com per la manca d'actius
alternatius de rendiment més elevat. La redistribucié ha estat
especialment favorable als sectors prioritaris i a les activi-
tats de 1'INI, beneficiats de taxes d'interés privilegiades dels

seus préstecs i1 de les seves emissions d'obligacions (x).

A la segona meitat de la dé&cada de 1970 hom ha enregistrat un
procés de liberalitzacié que inclou al conjunt del sistema fi-
nancer i que ha afectat a aspectes tals com l'obertura d'ofi-
cines, les taxes d'inter@s, els terminis de lesg operacions, la
reduccié de les inversions obligatdries, o la prdpia desapari-
cidé de la "Junta de Inversiones", i gue ha inclés també a les

institucions del Cré&dit Oficial, a la gestid de les guals es

van incorporant els criteris de rendibilitat des de la reforma

del 1971,

b) L'actuacid dels organismes monetaris i d'estalvi

Primer. Organismes monetaris

1.- Dins d'aquest apartat hom inclou a les entitats bancaries
que realitzen, fonamentalment una activitat consistent en apli-

car a la concessid de crédits els recursos obtinguts a partir

(x) Sobre l'avaluacié del procés de redistribucid gue genera el
control dels tipus d'interd8s, vegeu: K.Boulding i T.F.Wilson
(ed.), Redistribution through the financial system, Praeger
Publishers, 1978, pp. 149 i ss.
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dels dipdsits de clients. Aguests, en una proporcié elevada

sén a la vista; &s a dir, tenen el caire d'actius monetaris.
Les entitats bancdries que han actuat durant el periode consi-
derat han estat els bancs comercials i els industrials. Aquests
darrers han gaudit d'unes determinades avantatges per a la cap-
tacié de dipbsits a més llarg termini que la banca comercial(x),
tot reservant-los les operacions de financament a llarg termini
i, només complementariament, les de financament comercial.
D'altra banda han tingut, també&, unes grans possibilitats per a
establir participacions en empreses productives, engrandint

la séva cartera de valors en una proporcié molt superior que la

dels bancs comercials.

Els bancs formen, en conjunt, el grup institucional predominant
a Catalunya, tenint en compte el volum de recursos que canalit-
zen, si bé el seu pes resulta inferior al del conjunt espanyol,

en favor de les caixes d'estalvi (quadre 22).

Aguestes darreres experimentaren els dltims anys del periode
que estudiem un procés d'expansid generalitzat, lligat al seu
accés creixent al terreny de les operacions gue havien estat

estrictament bancdries.

(x) Els bancs industrials podien captar en exclusiva dipdsits a
més de dos anys a uns tipus d'interds més alts que els dipd
sits a termini mé&s curt (0.M. 21/5/63);1'0.M. 24/4/69 els
autoritzd per a emetre "certificats de dipdsit". L'0.M.
21/7/69 va liberalitzar els tipus d'interés per a les opera-
cions a més de dos anys de la banca industrial, fins gque fo-
ren novament limitats per 1'0.M, 26/7/73. Posteriorment
l'emissid de certificats de dipdsit i la liberalitzacid dels
tipus d'inter@s a més de 2 anys es generalitzi pels bancs i
les caixes (0.M. 9/8/74), fins arribar a reduir-se el termi-
ni minim a un any (0.M. 23/7/77).
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(percentatges sobre el tota:

Catalunya Espanya
Anvys Bancs Caixes d'estalvi Bancs Caixes d'estalvi
1964 60,2 39,8 74,1 25,9
1971 57,6 42,4 67,9 32,1
1973 60,3 39,7 69,5 30,5
1975 59,3 40,7 68,6 31,4
1977 58,5 41,5 67,1 32,9
Font COCINB, Boletin de estadistica y coyuntura, varis anys;

BE, Boletin estadistico,

varis anys.

La incidéncia de la circulacié monetdria a nivell regional so-

bre l'activitat econdmica de la mateixa unitat territorial ha

estat demostrada des del punt de vista de la correspondéncia

monetdria 1 el volum de renda(x). La contrastacid completa

d'aquestes hipStesis pel cas catald no resulta possible, atesa

la manca d'una informacid estadistica suficient. Ara bé, resul-

ta possible suposar una incidé&ncia del comportament monetari so-

bre el ritme de l'activitat econdmica dins de 1'dmbit de Cata-

lunya a partir dels dipdsits de la banca, que constitueixen una

part de la massa monetdria en circulacié a Catalunya. Els crei-

(x) Les investigacions realitzades pel cas dels Estats Units han

posat de relleu l'efecte gue la massa monetaria reflecteix
sobre l'evolucid de la renda a cada un dels estats, Vegeu

J.A.Cohen, i A.Maeshiro,"The significance of Money at state

PP-

level™, Journal of Money Credit and Banking, novembre 1977

672-678; o b& J.Beare: "A monetarist model of regional
business cycles", Journal of Regional Science, no 1, 1976,

57-63.
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xements anuals dels dipdsits bancaris a Catalunya mostren,
doncs, l'existéncia d'unes situacions monetd3ries canviants,
fruit primordialment de la politica monetdria, i que tenen
una incidéncia sobre l'evolucid de 1l'economia catalana tal

com s'exposard més endavant (quadre 23).

2.~ Els dipl8sits bancaris a Catalunya han representat durant

el periode 1964-77 una proporcid estable del conjunt dels de
1'Estat espanyol, situada a l'entorn del 29%. Aquesta propor-
ciS és sensiblement superior al pes que ha representat la pc-
blacié catalana en el perfode (entre el 13,7% i el 15,8%) i
correspon, més aviat, a la participacié de la renda catalana

en el total espanyol (entre el 19,4% i el 20,2%). Per a valo-
rar aquesta darrera comparacid cal tenir present que la varia-
ble &s un flux, mentre que els dipdsits constitueixen un estoc,
el que fa que no siguin directament comparables. La considera-
cid del flux dels dipdsits, &s a dir del seu increment anual,
presenta també& una semblanga amb la renda encara que oscil.la
més que no la serie en termes de saldo -o estocs~-. L'observa-
cid de la participacif percentual catalana en 1l'increment anual
dels diplsits bancaris mostra que ha estat inferior a la tenden-
cia en els anys en els que han estat presents les dificultats
de financament. Aquest fet pot comprovar-se pels anys 1966-67,

1974-75 1 1977, i, de manera menys palesa pels 1970-71. Les se-~
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ves causes radiquen al menys en part, en el fet gque els aug-
ments de dipdsits a Catalunya tenen com a contrapartida la con-
cessi6é de crédits en una proporcié superior que a la resta de
1'Estat. Aixi, doncs, en els moments en que la politica monetd-
ria ha estat contractiva el creixement dels dipdsits a Catalunya

resulta proporcionalment més afectat(x).

De l'estructura dels dipdsits que correspon a Catalunya, cal
destacar el pes més gran que tenen els dipdsits a la vista en
relacid a la resta d'Espanya (entre el 21,5% i el 22,4% del to-
tal espanyol en el periode 1964-77), contrariament al gue passa
amb els dipdsits d'estalvi i a termini. De fet aguesta situacid
palesa que a Catalunya s'utilitza m8s el mecanisme bancari en
la seva funcié de mitjd de pagament i d'obtencié del cradit
-ambdSs conceptes vinculats directament amb el compte corrent-
que a la resta d'Espanya. Contrariament les funcions relaciona-
des amb el manteniment de dipdsits bancaris d'estalvi i a termi-
ni, com a mitjd per a mantenir un estoc de rigquesa, ha resultat
menys utilitzat que a la resta d'Espanya com a conseqguiéncia del
pes de les caixes d'estalvi, de 1l'existéncia d'uns hibits fi-
nancers més desenvolupats i de més alternatives per a la inver-

sid.

(x) Uns resultats similars es desprenen, per exemple, de 1'ani-
lisi de l'evolucié dels dipdsits al Pais Basc.
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3.~ A més dels canals d'incid&ncia dels canvis monetaris en
la demanda agregada per la via de les variacions en les taxes
d'inter@&s i en les funcions de consum i d'inversid, aixi com

en les de demanda i oferta de diner, el comportament del cré-

dit bancari constitueix també un canal de transmissid paral.lel.

Si bé aguest darrer no &s més gue una magnitud monetdria agrega-
da més, sobre la qual no s'exerceix directament el control de

la politica monetdria, &8s la que afecta de manera més immediata
el procés de produccid, doncs incideix de manera directa sobre

els recursos financers disponibles per part de les empreses.

Ligicament a l'existéncia d'uns cicles d'evolucié de la massa
monetdria -caracteritzats per les difer@ncies en els seus rit-
mes anuals de creixement- corresponen també& uns cicles del cra&-
dit, que donen lloc a canvis en el ritme de creixement dels re-
curscs gue subministra el sistema financer a les empreses. La
politica monetdria aplicada al llarg del periode considerat ha
donat lloc a uns cicles molt pronunciats de la politica monetd-
ria caracteritzats -amb 1l'excepcid dels darrers anys- per for-
tes oscil.lacions anuals en els ritmes de creixement de les
principals variables monetdries. En agquest sentit, 1'economia
catalana -paral.lelament a l'espanycla- ha enregistrat unes ona-
des de crédit, tal com reflecteixen els ritmes de Creixement

anual del crédit (quadre 24). Tanmateix, les estimacions efec-



QUADRE 24

Crédit bancari a Catalunva

1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977

Nota:

Font:

Saldo

89.100
112.100
128.000
145.200
169.700
214.800
244,900
286.800
367.800
473.700
606.500
737.100
203.200

1.102.100
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1964-1977 (milions de pessetes)

Percentatge sobre
el total espanyol

23,3
23,1
23,1
23,0
23,1
23,4
23,4
23,0
22,9
22,6
23,0
22,9
23,0
23,0

Percentatge de
variaci® anual

25,8
14,2
13,4
16,9
26,6
14,0
17,1
28,2
28,8
28,0
21,5
22,5
22,0

(1) Estimacid basada en la distribucid sectorial dels saldos

de crédit bancari i en la participacid de la produccid catala-

na en cada un dels sectors.

B E , Boletin estadistico; B B ,(série homogénea 1955-1975 i 1977)

op.

cit.
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tuades permeten constatar una incidéncia més forta d'aquestes
onades a Catalunya. Resulta, de fet, que els anys de caire con-
tractiu, en els que el ritme de creixement del cré&dit resulta
més redult, la participacié catalana en els saldos de crédit
experimenta una reduccid, &s a dir que rep un volum de crédit
proporcionalment inferior al del conjunt de 1'economia espanyo-
la. Aquest efecte es produeix en els anys de dificultats finan-
ceres, com sén el 1967 i el 1970 i, amb menys intensitat, en el
periode 1975-77. El mateix fendmen es fa palds si tenim en comp-
te una part del flux creditici atorgat anualment al sector pri-
vat de la que coneixem la distribucid territorial, com &s el
descompte comercial. Les xifres del quadre 25 reflecteixen pér-
dues de la participacid de Catalunya en el conjunt dels descomp-
tes comercials aproximadament els mateixos anys que ja hem asse-

nyalat.

4.- La participacié del nombre d'oficines banciries obertes a

Catalunya en el conjunt de les de 1'Estat espanyocl dona una me-
sura de la importdncia relativa de l'activitat bancidria. En
aquest sentit cal subratllar els augments en el nombre d'ofici-
nes dels bancs amb la seu a Catalunya -tots ells petits i mit-
jans- afavorits en la década de 1960 i fins el 1974 per un trac-
tament favorable en la seva expansié a Catalunya, derivada de 1la

normativa dels Plans d'Expansid,
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QUADRE 25

Descompte comercial bancari a Catalunva, 1966-1977 (mitjana en milions

de pessetes)

Percentatge sobre

Import el total espanyol
1966 41.099 27,2
1967 45.388 26,5
1968 49.358 25,6
1969 59.458 25,0
1970 | ' 67.275 24,7
1271 76.743 26,1
1972 87.441 26,7
1973 111.889 27,0
1974 141.735 26,7
1975 145.685 25,9
1976 173.686 25,9
1977 226.287 28,1

Font: INE, Boletin estadistico, varis anys.
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La classificacid establerta en el guadre 26 €s la que utilit-
zarem per a analitzar l'activitat banciria desenvolupada a Ca-
talunya durant el periode. No cal repetir les dificultats per

a tragar les fronteres del que correspon a Catalunya en el sen-
tit bancari, encara que creiem d'interds estudiar el comporta-
ment diferenciat de les institucions que hi actuen, tal com es

fa a continuacié.

De l'eveolucid mantinguda per la banca comercial (quadre 27) en
destaca, en primer terme, el ritme de creixement més elevat que
la resta que mantenen els bancs amb seu a Catalunya. En relacid
al comportament de la inversié comercial val la pena subratllar
que ha representat una proporcid més reduida sobre els recursos
totals per als bancs amb seu a Catalunya durant la década de
1960 com a conseqgtidncia de que rebien menys recursos per la via
interbancaria -inclés el crédit del Banc d'Espanya- aixi com

de que mantenim una proporcié més elevada de recursos liquids(x),
de manera que la part destinada a la inversié comercial resulta-

va inferior.

Durant la década de 1979, tot al contrari, els bancs amb seu a

Catalunya han augmentat la proporcié de la seva inversid comer-—

(x) Abans de l'establiment -el 1970- d'un "coeficient de caixa"
obligatori per a tota la banca el volum de recursos liquids
mantinguts per cada entitat es basava en la seva prdpia fun-
cid de demanda, até&s que el "coeficient de liguiditat” no re
presentava un control exclussiu dels actius lfiquids, sind
també d'altres partides. Aixi, doncs, els bancs catalans de
dimensid més reduida necessitaven una posicid de recursos
liguids superior a la dels set grans,
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QUADRE 26

Cficines bancdries a Catalunva, 1966-1977

1966 1970 1974 1977
Banca Comercial 494 598 972 2.017
-~ Grans Bancs (1) 335 372 561 1.196
- Amb la seu a Catalunvya (2) 89 126 257 572
- Amb la seu fora de Catalunva 70 100 154 249
Banca Industrial 4 12 22 101
TOTAL 49 610 994 2.118
(% s/Espanya (14,7) (14,2) (17 ,7) (20,8)

Notes: (1) Hispamer, Banesto, Vizcaya, Bilbao, Central, Santander, i

Popular.

(2) Atlantico, Catalana, Sabadell, Mas Sarda, Condal, Jover,
Comercial de Catalunya, Mercantil de Manresa, Europa, Bar-
celona, Huesca, Sindicato de Bangueros, Gerona, Crédito -
Corporativo, Comercial Transatléntico, Garriga Nogués, Mer-
cantil de Tarragona i Valls. Els bancs gue han estat Objecte
d'absorcid durant el periode s'han integrat amb els bancs

absorbents, per tal de mantenir la continuitat de la série.

Font: Elaboracid prdpia en base a les dades del Consejo Superior Ban-

cario, Balances v estadisticas de la banca privada, varis anys .
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cial, recorrent a ampliar el seu endeutament amb d'altres en-
titats de cré&dit a un nivell superior al dels set grans. En
conjunt, l'actuacié dels bancs amb seu a Catalunya enregistra
amb menys intensitat la incidé&ncia dels cicles del crédit,

atés que l'augment de la seva activitat inversora -mesurada per
la relacid entre la inversid comercial i els recursos totals o
per la comparacid entre el ritme de creixement de la inversid
comercial i dels dipdsits—- ha tendit a augmentar els moments

de menys creixement dels recursos financers. AixiI ha succeft
els periodes 1966-67, 1970 i 1975-77, amb l'excepcid de l'any
1974. L'actuacid d'aquests bancs no ha evitat, perd, una inci-
déncia diferencial mé&s gran dels cicles del cr&dit en relacié

a l'economia catalana, atesa la seva dimensié reduida i 1'ac-
tuacid majoritdria al seu dmbit de la gran banca més lligada al
finangament dels sectors productius menys presents a Catalunya,
el gue representa un compromis menor respecte al financament

de l'estructura productiva catalana.

El pes de la banca industrial amb seu a Catalunya resulta molt
supericr, dins del conjunt espanyol, al que correspon a la ban-
ca comercial. El procés de creacid de la banca industrial, de-
senvolupat primordialment a mitjans de la década de 1960 ~Segons
la normativa de 1960~ va comptar amb una participacid catalana

important. L'inici de la banca industrial a Catalunya fou impul-

?
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sat per persones integrades en els propis sectors productius,
mentre que a la resta d'Espanya va originar-se com un apéndix

de la banca comercial, impulsada pels mateixos banquers (x).

L'evolucid dels recursos aliens (quadre 28) de la banca indus-
trial presenta diverses alternatives durant el periode conside-
rat. En termes generals, el creixement dels bancs amb la seu
social a Catalunya es situa a un nivell més elevat que el
corresponent als bancs industrials vinculats als set grans
bancs, encara que la dimensid inicial d'aquests darrers, era
més gran puix en alguns casos els bancs industrials vinculats
no eren de nova constitucid sind que es derivaven de bancs ja
existents especialitzats en les operacions de la banca indus-
trial. Cal assenyalar, perd, que el ritme de creixement de la
inversid comercial es situava, en general, per sobre del crei-
xement dels recursos en el cas dels bancs vinculats als set
grans, mentre que no sempre succel aixi pels bancs catalans. La
inversid d'aquests darrers ha estat mantinguda en una proporcid
més elevada en la seva cartera de valors fet gue representa una
vinculacis més consolidada al finangament dels sectors produc-
tius. L'evolucid dels recursos aliens de la banca industrial
~dipdsits i bons de caixa- ha estat, ldgicament, afectada pels
ritmes de l'activitat econdmica, de manera que els seus ritmes

de creixement han estat reduits als periodes 1966-67, 1970 i1

(x) La composicid dels Consells d'Administracid dels bancs amb
la seu a Catalunya mostra una proporcid molt més elevada de
persones vinculades a la inddstria que no pas a la resta
d'Espanya on predominen els consellers procedents del propi
mén bancari.
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1974-77, si bé en aquest darrer periode ha influit la competén-
cia de la banca comercial en operacions a termini, que havien

estat exclusives de la banca industrial fins el 1974.

La inversid comercial mantinguda pels bancs industrials amb seu
a Catalunya representa una proporcid inferior a la dels vincu-
lats, encara que té com a contrapartida, doncs, una participa-
cid més gran de la cartera de valors. Aquesta darrera represen-
tava un pes decreixent, si bé ha tornat a augmentar els darrers
anys a causa d’haver hagut de cobrir les necessitats de financga-
ment de les empreses vinculades a la banca. Els bancs indus-
trials han realitzat, en general, una transferé&ncia de recursos
a d'altres institucions financeres -especialment la banca comer-
cial- per la via dels mercats interbancaris, en una gquantfa que

representa una proporcid significativa dels seus recursos.

Cal remarcar, finalment, que si bé l'evoluci& de la inversié co-
mercial dels bancs industrials ha estat sotmesa al comportament
dels "cicles de cré&dit" gque ja hem assenyalat, una part relle-
vant del finangament atorgat -la cartera de valors- ha mantin-
gut una estabilitat més gran, compensant parcialment en alguns

moments, l'escassedat del financament creditici.
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Segon. Els organismes d'estalvi : les caixes d'estalvi

Les caixes d'estalvi tenen un esquema de canalitzacid de re-
cursos financers semblant al de la banca, encara que amb algu-
nes limitacions operatives guant a les possibilitats de captar
recursos i a les inversions que podien realitzar. De fet, perd,
l'actuacidé d'ambdues institucions es va assimilar més des del
1974 (x) engd amb l'autoritzacid per a realitzar operacions a
termini i emetre certificats de dipdsit en les mateixes condi-
cions de la banca i, especialment, des del 1977 (xx) en gue
varen &sser autoritzades a realitzar totes les operacions de la
banca privada &s a dir : descompte d'efectes i de lletres, fi-
nancament exterior, operacions de canvi i arbitratge, etc. Les
caixes d'estalvi han tingut una importancia cabdal com a subs-
Ccriptores de les obligacions emeses per les empreses privades
-al llarg del pericde 1960-77 les caixes han subscrit entre

el 70% i el 90% de les emissions anuals d'obligacions- i quali-
ficades per la Junta d'Inversions fins a la seva desaparicid (xxx)
igualment han estat les subscriptores d'una part important

dels bons de caixa emesos pels bancs industrials fins que les

emissions dels bancs van deixar d'ésser computables el 1974 (xxxx)

(%) O.M. 9 d'agost de 1974.

(xx) R.D. 2290 del 27 d'agost de 1977.

{xxx) R.D. 2227 del 29 de juliol de 1977.

(xxxx) P§§4acord de la Junta d'Inversions el mes de juny del
1 .

405



centre d’'estudis de planificacio

Institut d’'Economia Politica

Les caixes d'estalvi tenen a Catalunya un pes més elevat que

al conjunt d'Espanya. En el perfode 1960-77 les caixes han ca-
nalitzat a Catalunya a l'entorn d'un 40% dels dipdsits mentre
que pel conjunt d'Espanya aguesta proporcid que era a l'inici
dels 1960 del 25% arriba a l'actualitat al 35%, tal com hem
assenyalat abans (vegeu quadre 22). D'acord amb aixd, la parti-
cipacid dels dipSsits de les caixes catalanes es ben elevat en
el conjunt de les espanyoles, si bé aquesta proporcid ha anat
reduint-se al llarg dels anys (quadre 29). D'altra banda, la
participacidé de les caixes al total de recursos del sistema fi-
nancer a Catalunya ha mantingut en el perfode estudiat una ten-
déncia creixent des del 1964, amb l1l'dnica excepcié de l'etapa
compresa entre el 1971 i el 1973, que coincideix amb el moment
de més gran expansid de la banca industrial, per mitjad d'ins-
truments financers exclussius : els certificats de dipdsit, du-
rant forga temps a tipus d'inter&s lliures, i els bons de cai-
xa (x). Amb l'excepcié de l'etapa assenyalada hom pot dir, doncs,
que el creixement de les caixes ha resultat a Catalunya superior
al de la banca, tal com ha tornat a succeilr després de la refor-
ma del 1974, que tendiren a augmentar el grau de competéncia en-
tre ambdds grups institucionals. Ara bé, aquest no &s un fet del

periode 1964-1977 que calgui atribuir a una preferdncia més gran

(¥} Aquesta interpretacié coincideix amb la dcnada per: J.M.Sol&
Franquesa "Problemdtica actual de las cajas de ahorro en Ca-
talufia”, Coyuntura Econdmica, ne 4, 1977, p. 101.
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QUADRE 29

Dipbsits de les caixes d'estalvi a Catalunya, 1.9%60-1.977.

(milions de pessetes).

Participacid
Anys Total s/total espanyol
1.960 28.154 38,09
1.961 33.797 37,73
1.962 41.230 37,23
1.963 49,738 36,86
1.964 . 60.272 36,20
1.965 73.349 35,77
1.966 84,332 34,32
1.967 - 97.540 33,06
1.968 117.308 32,23
1.969 141.266 31,79
1.97¢C 169.732 31,51
1.971 208.266 31,05
1.972 252.832 31,02
1.973 305.978 30,81
1.974 361.444 30,55
1.975 438.566 30,23
1.976 523.947 29,50
1.977 628.481 29,22

Font: INE, Anuario estadistico, varis anys.
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del plblic catald per les caixes d'estalvi a un territori en
el que la banca autdctona t& un pes feble, sind que és un fe
némen generalitzat a Espanya pels mateixos anys. En efecte,
la resta de caixes espafioles han mantingut uns ritmes de creixe
ment encara més elevat que les catalanes, tal com es desprén

de la pérdua de participacid d'aquestes darreres (x).

La participacid de les caixes d'estalvi en el nombre d'ofici-
nes obertes a Catalunya ha disminuit al curs dels darrers anys,
sobre tot a consegliencia de la r3pida expansié de la banca d'en
¢& de les normes liberatitzadores adoptades el 1974 i que no -
afectaren a les caixes fins el 1975 (xx).(vid. quadre 30). Cal
recordar, tanmateix,que la preséncia de les caixes estd molt -
més distribuilda per tot el territori car, si prescindim de les
oficines obertes a la ciutat de Barcelona,les caixes partici-
parien, el 1977,amb un 42,2% en el total d'oficines de la res

ta de Catalunya.

Quant els recursos rebuts, el pes gue les caixes d'estalvi te-
nen a Catalunya en relacid al sistema financer, no s'ha corres
post, tanmateix, amb una importancia paral.lela de les inver-
sions realitzades a l'economia catalana. Aixd s'explica per-
gqué una part molt important dels seus fons es deriva, per via
de les inversions obligatdries,vers el financament de fons pi

blics o valors d'empreses,en gran part no catalanes,mentre queels

(%) Aquesta mateixa tesi era demostrada ja per J.Petit Fonseré&.
{1967 ) ,op.cit.

(xx)L'obertura d'oficinesfou liberalitzada . pel Decret 2246 del
9 d'agost de 1974 per a la banca i per 1'0.M. de 7de febrer
de 1975 per a les caixes d'estalvi.

408



centre d'estudis de planificacié

Institut d’Economia Poiitica

QUADRE 30

Oficines del sistema financer a Catalunva, 1966-1977

1966 1972 1975 1977
1. Caixes 721 927 1.253
2. Bancs 829 1.450 2.088
3. TOTAL 1.029 1.550 2.377 3.341
Percentatge 1/3 46,5 39,0 37,5

Font : Dades procedents d'A.Gasol,"Sistema financer : 1l'ex-
pansi6 d'oficines a Catalunya (1966-1977)". Doc. Tre-
ball no 1. Caixa de Pensions per a la Vellesa i d'Es-

talvi.
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recursos destinats al cré&dit resulten aixi reduits. El qua-

dre 31 reflecteix l'evolucid de les inversions que han realit-
zat les caixes catalanes durant el perfode objecte d'aquest es-
tudi, agrupats alguns anys per tal com es donen comportaments
relativament homogenis. Els recursos de les caixes han estat in-
tegrats fonamentalment pels dipdsits, mentre que els recursos
propis -nodrits només amb les reserves derivades de 1'excedent
de cada entitat- representen una proporcié inferior a la que
correspon al cas de la banca. El creixement dels dipdsits de

les caixes d'estalvi ha estat molt més estable que no el corres-
ponent als dipSsits de la banca, atés que han gquedat al marge

de l'aplicacié directa de la politica monetdria durant bona

part del perlode (x}, i tamb& que el seu paper com intermedia-
ris financers ha resultat més limitat, i per tant menys sotmés
als canvis de la situacié conjuntural, puix nomé&s han partici-

pat en una mesura reduida en la concessid de crédits.

Les inversions de les caixes d'estalvi han estat condicicnades,
com ja hem assenyalat, pel fet d'haver de destinar una part ele-
vada dels seus recursos a l'adquisicid de fons pidblics per via

del coeficient d'inversid. La normativa del 1962, gue va assimi-

{x) Cal tenir present en aquest sentit que les caixes no han par-
ticipat als mecanismes de redescompte del BE ni han estat
afectades per les variacions al coeficient de caixa fins el
1977, i aquests havien estat els instruments fonamentals de
la politica monetdria. D'altra banda la participacid de les
caixes en els cré&dits a curt termini per a regular la licui-
ditat bancdria -vigent a la banca des del 1974- no s'inicia
tampoc fins el 1977 (circular del BE no 141, 29 juliol) .
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lar les obligacions privades qualificades com equiparables als
fons pdblics va donar un impuls notable a la subscripcié de va-
lors privats per part de les caixes d'estalvi. El pes dels re-
cursos aplicats a les subscripcions de valors pdblics i privats
sobre l'augment de dipdsits en cada perfiode ha experimentat una
disminucid al curs dels darrers anys com a conseqiidncia de la
reduccié progressiva de les inversions obligatdries, amb 1'excep-
cidé del periode 1975-1976 influit per l'elevacié del coeficient
d'inversié obligatdria que havia d'ésser materialitzat en cé&du-

les (x).

Pel que fa a la inversié realitzada per les caixes d'estalvi en
préstecs i crédits es destina, per una part important,

& cobrir el coeficient obligatori corresponent que ha tingut com
a beneficiaris el finangament dels habitatges, juntament amb els
empresaris agricoles i les petites empreses comercials i indus-
trials, si bé& aquests darrers en una proporcié molt reduida.
L'augment gue hom enregistra en les inversions en préstecs es
produeix a mesura gue la reduccié de les inversions obligatdries

en valors deixa un marge disponible.

De fet, perd, el pes dels pré@stecs de les caixes no arriba a su-
perar el de la cartera de valors fins a mitjans de la d&cada de

1970. El ritme de creixement dels pré&stecs de les caixes d'estal-

(x) Per 1'0.M. de 10 de mar¢ de 1976.
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vi (quadre 32) no acusa l'impacte de les onades del cradit
citades anteriorment; la seva evolucid és conseqiiéncia, més
aviat de l'evolucid del coeficient de fons piblics que consti-
tueix la inversid alternativa més important, i dels recursos
dipositats als bancs cosa que explica l'elevat ritme de crei-
xement del crédit al perfiode 1963-64, i el mes reduit del 1962

i sobre tot del 1977 (x).

QUADRE 32

Préstecs de les caixes d'estalvi catalanes (percentatges de

variacid anual)

Anys Percentatge
1961 (1) 15,8
1962 (1) 32,4
1963-64 (1) 50,8
1965-67 (1) 21,9
1968-69 ‘1) 27,3
19701 25,8
1971~73 25,9
1974 26,3
1975-76 23,5
1977 14,1
Nota : (1) Inclou només les tres grans

Font : Elaboracid prdpia en base als balangos respectius

{x) Aquestes situacions es poden constatar pel comportament
del concepte "diversos" dins de les aplicacions de l'augment
de dipdsits en cada periode al guadre 34,
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L'immobilitzat representa, en ocasions un capitol important
de la inversid de les caixes d'estalvi i es destina, en bona

part, a l'adquisicidé 4'immobles per a 1'obtencid d'una renda.

L'evolucidé de la cartera de valors de les caixes catalanes
.(quadre 33) es deriva, tal com ja hem assenyalat, del coefi-
cient d'inversid obligatdria en fons pdblics que, com a ten-
déncia general, s'ha anat reduint al llarg del perfode consi-
derat (xX). En relacié a la composicié de la cartera de valors
cal recordar d'engd del 1962 (0.M. de 7 d'agost), en que co-
mengaren a é€sser computables les emissions qualificades de
valors privats, han perdut progressivament importancia els
fons plUblics, amb l'excepcid de l'any 1976, per l'obligatorie-
tat de subscriure cé&dules gue ja hem assenyalat. Dins del sec-
tor privat els beneficiaris de les subscripcions de les caixes
han estat, ultra els bancs industrials fins que els bons de
caixa deixaren d'ésser computables el 1974, principalment els
sectors eléctric, telé&fons, autopistes, les indidstries quimi-

ques 1 les metdl.liques bdsiques.

La distribucid de la cartera de pré&stecs de les caixes catala-
nes (qguadre 34) mostra un pes predominant dels cré&dits hipote-

caris, mentre que resulta menys important la participacié dels

(x) L'any 1960 era del 60% dels recursos de creditors. Fou re-
duit al 50% (1964), al 45% (1967) i al 40% (1973); poste-
riorment augmentat al 43% per a é&sser cobert amb cédules
per a inversions. El 1979 s'inicid una reduccid que ha
d'arribar a situar-lo en el 25%.
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QUADRE 33

Cartera de valors de les caixes catalanes (1) , 1.960-1.977

(en milions de pessetes)

(A) (B) (B/A)
TOTAL Fons piblics Percentatgé

1.960 19.284 18.082 93,8
1.961 22,744 21,137 92,9
1.962 25.358 22,497 88,7
1.963 30.44¢6 24.607 80,8
1.964 34.665 26.792 77,3
1.965 38,636 ' 29.554 76,5
1.966 41.413 29.236 70,6
1.967 44,883 31.539 70,3
1.968 51.482 35.674 69,3
1.969 56.234 37.101 66,0
1.970 64.899 39.574 61,0
1.971 ‘ 76.861 44.664 58,1
1,972 91.847 50.046. 54,5
1.973 112.799 51.957 46,1
1.974 120.237 48.408 40,3
1.975 137.535 49.127 35,7
1.976 169.500 63.962 37,7
1.977 188.606 58.606 31,1

Nota: (1) Inclou només les tres caixes més grans.

Font: Elaboracid en base a les dades de la COCINB, Boletin de Esta-
distica coyuntura , varis anys.
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QUADRE 34

Cartera de prestecs de les caixes catalanes (1), 1.960~1.977

(milions de pessetes).

Percentatge sobre el total

TOTAL Hipotecaris Personals Altres (2)
1.960 4,439 71,2 18,1 10,7
1.961 5.169 73,6 18,2 8,2
1.962 6.800 72,7 18,2 9,1
1.963 10.794 74,1 18,8 7,1
1.964 15.940 78,2 16,2 5,6
1,965 21.061 78,9 16,0 5,1
1.966 23.867 73,8 20,0 5,2
1.967 29.488 69,5 25,0 5,5
1.968 37.075 68,5 27,1 4,4
1.969 48.156 68,1 27,8 4,1
1.970 60.684 68,0 28,4 3,6
1.971 75.071 69,8 27,3 2,9
1.972 89.336 70,6 27,4 2,0
1.973 109.876 70,1 28,0 1,9
1.974 141,780 72,2 26,0 1,8
1.975 179.892 76,0 22,3 1,7
1.97¢6 213.762 76,0 22,3 i,7
1.977 248,749 72,8 25,8 1,4

Notes: (1) Inclou només les tres caixes d'estalvi més grans.

(2) Inclou els préstecs amb garantia de valors, els préstecs
a les corporacions locals, els atorgats amb fons del cré
dit oficial.

Font: COCINB, Boletin de Estadistica y Coyuntura , varis anys.
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crédits de caire personal, encara que han augmentat al curs
dels darrers anys. D'altra banda resulta també& notable l'es-
pecialitzacid sectorial gque caracteritza la distribucid dels
préstecs de les caixes, doncs &s el financament de 1'habitat-

ge el desti predominant (x).

El fet de que les caixes d'estalvi hagin tingut limitat el seu
camp d'inversions ha minvat el rendiment de les seves opera-
cions. El rendiment de la cartera de préstecs ha millorat en
els darrers anys tant per l'augment dels cré&dits d'assignacié
liliure, que no tenen taxes d'interds privilegiades,com per la
progressiva liberalitzacid dels tipus d'interé&s des del 1974.
El rendiment de la cartera de valors ha estat gravat per 1la
preséncia de fons plblics de rendiment baix, i de les emissions
de valors privats absorbida obligatoriament per les caixes, en
funcié de la seva qualificacié per part de la Junta 4'Inver-
sions, i no del rendiment que coferissin. Ele interessos pagats
pels dipSsits han augmentat considerablement de la mateixa ma-
nera que els dels préstecs, en els darrers anys a partir de la
liberalitzaci6é que representd la normativa del 1974 (vid. qua-

dre 35).

(x) Pel conjunt de les caixes d'estalvi espanyoles el finanga-
ment de l'habitatge ha representat les seglients proporcions
sobre el total de préstecs i cré&dits : 50,1%(1965); 41,1%
(1968); 40,0%(1973); 57,9%(1976); 58,2%(1977).
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Tercer. Els organismes d'estalvi : les cooperatives de cradit

Les cooperatives de cré&dit estan incloses també dins d'aquest
apartat dedicat als organismes d'estalvi. Aguest grup compren
tant les cooperatives de cr&dit propiament dites, com les &ai-
Xes rurals i, dins d'aquestes darreres, les qualificades, que
col.laboren en la distribucié del cradit oficial per mitjd de

convenis amb les entitats oficials de cradit.

El guadre 36 mostra els dipdSsits i cré&dits que canalitzen el
conjunt de cooperatives de cré&dit espanyoles, gue representen
una proporcié reduida, encara que creixent, de l'activitat del
sistema financer. Els dipdsits corresponents a aquests interme-
diaris financers se situen en el periode cconsiderat entre
1'1,2% (1966) i el 3,1% (1977) del total dels dipdsits del sis-
tema financer, mentre que els seus cré&dits al sector privat

oscil.len entre 1'1,2% (1966) i el 2,1% (1%77).

La participacié de les cooperatives de cré&dit catalanes repre-
senta una proporcid més aviat escassa sobre el total de les es-—
panyoles (quadre 37) que, fins i tot, s'ha anat reduint al
llarg dels darrers anys. Hem estimat que la proporcis de dipd-
sits de les cooperatives catalanes es situava darrerament a

1'entorn del 12% del total espanyol.
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QUADRE 36

(1)

Cooperatives de cré&dit :_aspectes generals, 1966-1977 (saldos

en milions de ptes.)

1966 1970 1374 1977
Crédit al sector privat
- Fons propis 6.091 21.169 72.000
- Crédit oficial 1.698 4.505 6.300 138.000
Dipdsits 10. 702 30.863 117.700 204.400

Nota: (1) Inclou les caixes rurals qualificades, les caixes ru-

rals i les cooperatives de cré&dit.

Font: Memdries del Instituto de Cré&dito a Medio y Largo Plazo i

BE, Informe anual, varis anys.
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37

Cooperatives de crédit: actuacid a Catalunvya, 1966-1977 , (percen-

tatge de participacid de les caixes amb la seu a Catalunya en el

total espanyol)

Dipdsits 1966 1968 1970 1977
21posits

Caixes
Caixes

Altres
crédit

rurals qualificades 3,1 8,7 6,6
rurals(l) 10,9 . 3,1 2,5

cooperatives de
48,0 20,9 22,2

TOTAL

17,8 14,4 13,8 12(2)

Notes:

Font:

(1) La relacid d'aquestes caixes, &8s, en general, incomple
ta; pels anys 1969 y 1970 no s'inclouen les gque tenen més de
50 milions de dipdsits.

(2) Estimacid realitzada a partir de l'Anuario Econémico de

Cajas Rurales y Cooperativas de Crédito, 1978-79, doncs des

de la desaparicié del Instituto de Cré&dito a Medio y Largo
Plazo el 1971 no han estat publicades dades oficials des-
glosades de les cooperatives de cradit, '

Memdries del Instituto de Crédito a Medio y Largo Plazo.
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Quart. El financament de les branques productives pels bancs

i les caixes d'estalvi

L'aproximacid al financament de les branques productives només
pot ésser feta, tanmateix, a nivell de l'activitat crediticia
del conjunt espanyol, atés que no disposem dels desglossaments

territorials necessaris.

Realitzarem una andlisi separada de l'activitat dels bancs i
de la de les caixes, atés que el seu comportament s'explica a

partir de criteris diferents durant el periode d'estudi.

Pel que fa al crédit subministrat per la banca, el quadre 38
posa en relleu els ritmes de creixement del cradit que corres-
pon a cada branca, tot seguint la periocdificacié gue venim uti-
litzant, aixi com una distribuci6 dels saldos de crédit en di-
versos moments. El primer aspecte que hom ha de tenir en comp-
te &s els ritmes anuals de creixement diferents que al llarg
del periode assoleix el cra&dit bancari derivats de les circums-

tdncies de la politica monetaria.

Els canvis assenyalats als cicles de crédit han tingut reper-
cussions diferents als sectors, en funcié de la forma en que
la seva activitat ha resultat afectada per l'evolucid econdmi-

ca general, de les mesures de proteccid sectorials que els ator

4272



™

*370 *do ‘otxeoueg zotaadng ofasuod Tap Ssopep que oIoeIoqeTl "unpan

~r

8’868 %2 T V'¥S0T61V° ¢ 8'015°696° 1 2'0L97LV6 L'SEL Y8 L'VEV 665 AR A 78 0'€SL"10€ (-s=93d »p sSuUOTTTW)

S3ITPRID ST=p opres

L6 1 Pi6°1 €L6°1 0L67T 696" T L96° 1 S96°1 £96°1

0’001 0'00T 0001 0001 07001 _ TYILOL,
0’cg 9'y s’‘e 01 09 IedTFToadse IsUag
0’56 TAR3 S'.6 0’66 0'v6 7’0t 8'z¢ 9’12 S'Z1 S8l vzt 7'5¢ LYAIYd JOLDES TYIOL
6'Z1T 9701 z'8 8’9 L's g'ce ‘8¢ L'8¢g 5’8z 81z 1’61 g'ce STBAIDS S2IITY
6'TT  0'%1 191 6'L1 6'v1 791 £61 6°1¢C 'L rAR) z'1e £z Saswop
1’2 0‘z ST L1 v'e A4 0‘9¢ 0’'6¢ rAd A £el 201 5’9 axodsueny,
z'L 59 89 q'9 £'p g’'oz €8Il £ 0’1 €61 9L €'t SOTIAISNPUT S3IRTY
‘s L'y 0'9 Z’s L'y z’cz 9'ge 1'81 091 6’172 g’'0¢ AR YA e2TINYORWARI T BOTWING
v's G'g z'9 L9 '8 0'12g L o’‘¢ce S Z'91 ‘1 0’9z 3edTeo T TTIXSL
1’6 L' S'9 z' L Lo L'61 811 6'12Z 0'0T1 8¢T vEl 562 OTORIUBUTTY
6'2 g'¢ v'e 8’¢C i 9’6 v've L'zeg v'ce §'6¢Z Ak A 21 TEPARU OTOONAISUOD
L'z 8'Z A 1'¢ £’ 181 z'se z'1e 0‘61 A 6‘ST 981 S8TOTUSA
1L 9’9 z'L 0’L [ 7 0’81 9'1% 9'¢z 9'Z1 9’02 v‘82 'y eTaeutnbey
L' i’z st S’'C 9’1 0’'¢ce SS1 s‘og S'YT rAA 8°/L1 S10S sonbryexb syae T xadeg
£¢ g'e £'e 1'¢ £C L LT 6°Se £'8¢2 1'g v'9z 2’6 1°62 oang T easng
0'¢ 81 61 61 11 122 L2 €9z 121 Z’91 =) 0’'c9 OTOONIJSUOD 9P TRTIADIRR
z’s £’s 8’g 99 1’6 102 9/¢T £¢C 5’9 £'wT 9’6 8’6 eThany Te3snW T eTBINISPTIS
L'0T 6701 9'g 9L 14 L0z 981 £‘8¢ 1°¢T1 g8/6g 6°¢€1 8’12 sanbTqnd 0 T OT0ROTITPA
T'¢ ‘e 9'¢ 0’¢c vz z2'z¢ £6¢ 9'1¢ 5’6 Z'11 ¥0e S’1¢ eTbraug
6’0 z'1 0'1 c'1 Z'1 S'se £'91- L'FE 062 56 6°'%1 T'%1 BTIDUTH
9's 89 L'L 7’6 S'tl 6'¢€1 G‘gt 5'2¢ 7 §'11 121 Z's eosad T eanyInotaby

LL67T €671 04671 19671 £96°1 LL-SL61 vL6°1 €L-TL61T 0L6°1 69-8961 L£9-9967 G9-%961

sapjerusored ua wiINONIlSy sabjejusoied UD TENUER OTIVTIABA

ToAuedsa Tejol -3eaTad I0309S e Taeoueq ITPRID

8¢ TIavnd



centre d'estudis de planificacid

Institut d'Economia Politica

Jués la politica econdmica desenvolupada, i de la seva vincu-
lacidé a les entitats bancaries. D'una manera general alguns
sectors tal com l'agrari i pesquer, el t&xtil i calgat, i el
comer¢ han tingut un creixement escds del financament rebut.
Per a d'altres sectors, tal com la construccié naval i la si-
derurgia, ha tingut una importancia considerable les mesures
de proteccidé desenvolupades per mitjid de l'accié concertada o
de l'assignacid als sectors de cré&dits privilegiats a través
del redescompte especial i, des del 1971, per llur inclusié

als coeficients d'inversid obligatdria.

Respecte de l'evolucié dels altres sectors cal assenyalar la
dindmica enregistrada per alguns sectors com els del Paper i
arts grafiques, els Serveis en general, la Maquinaria o el
Quimic i Farmac&utic. En aquests darrers casos el ritme de
creixement de llur finangament creditici s'ha accentuat als
moments de més contraccid del periode 1975-77. El sector ener-
gétic ha enregistrat una dinamitzacid forta del cradit rebut
en els darrers anys, mentre que el rebut pel sector de 1'Edi-

ficacif i obres pdbliques ha experimentat un retrocés.

Les explicacions del comportament de cada sector respecte del
cr&dit bancari sén diverses. D'una banda cal recordar que

existeixen altres modalitats de financament paral.leles com,
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per exemple, la Borsa, el comportament contractiu de la qual
ha d'haver fet augmentar el financament creditici d'alguns -
sectors (Energdtic, Quimic o Maguinaria). Finalment un altre
aspecte a considerar &s la vinculacid banclria predominat a

alguns sectors, que els situa en condicions avantatjoses per
a l'obtencid de crédits, fins i tot en els moment de circumg

tincies contractives (x).

Pel gue fa a les caixes d'estalvi el financgament creditici -
(vid. quadre 39} que proporcionen al sector privat represen-
ta a l'entorn d'una cingquena part del total subministrat pel
sistema bancari (x¥x). Els cicles del cré&dit de les caixes -
ja han  estat explicats primordialment en funcid dels recursos
disponibles després de la cobertura de les inversions obliga

t3ries.

L'especialitzacid sectorial del crédit de les caixes resulta
molt clara en favor del sector de l'Habitatge, la importancia
del gual es creixent d'encad del 1973, igualment com els cré-
dits concedits als particulars. D'altra banda, tant el sector
agrari com els industrials han reduit notablement la seva par

ticipacid® en el finangament rebut d'engd del 1970. El canvi

(x) L'anomenada "banca nacional", que compren els més grans,
representava el 66,9% del financament creditici al sector
privat. Ara bé, representava el 81,7% del sector agrari,
el 76,5 del Siderlrgic i Metal.llrgic, el 73,6% del co-
mer¢ i només el 55,4% del sector Maquinaria; el 60,2% de
1'Edificacid i obres pibliques, entre els sectors que re-
ben una proporcid més elevada del cré&dit bancari.

{xx) Bra el 19,1% el 1965, i el 20,3% el 1977.

425



426

¥ O @ D el Op SOopep que jeroqeld :3uod

9'Z10°LL0O" T 974LS"80L 9’86/ °08S S’'PTT ESE 0'%S0°T1¥1 6'6LL°G61 9'858° 111 606972, (*so1d op SUOTTTW us)
S1TPRAD ST9/P OpTes
Lie 1 SL6'T 7L6" 1 €L671 0L6° 1 696° 1 L9671 $96° 1

0001 0‘001 0001 0’001 07001 £'ez 0°'2ZT 1’82 £'¢ee 9'¢T £€'zg 0've LYATYT
HOLOHAS "IYILOL
9'G1 z'91 611 VL 121 1'g¢ 9'¢g L'8Y ik a7 L'S8S 5’6 L'y SOT38UWod
8'g Z’s 6’y €'y 6'p 1/0¢€ L9z s'ze 182 T'LT 09 8’6t Sdxauwo)
G'¢l G’'91 v'0z v've 6'G1 9’'11 2’6 8’61 191 9'1¢ g8'0¥% 6°1% eTA3snpur
z'es B'YS z'0s 'Sy 105 0Lz £'8¢ 1'€g L'LT S've 6‘Z¢€ 891 objeltgeH
69 £'8 9'C1 L’'81 0'LT S’'C1 8'v- S'L 0’8 8’6 ¥'68 z’'1¢g AN TROTABY

LLG™T SLe 1 €61 0L 1 S96°1 LL-9L6"T SL6°1 VL™ T L1661 0L6" 1 69-896" 1 £9-99%61

ssbjejusoxad UD vINIONILSH sabjriusniad uUS TeENUR OTORTARA

LLBT1~596"1 ‘ToAuRds® Te310] -3eaTaid J0}09S (€ TA[B1SO,D SoXTeo So1 ap ATP8ID

6¢ muavnd



centre d'estudis de planificacio

Institut d’Economia Politica

que aquesta data representa per a la inversid crediticia de
les caixes destalvi s'explica a partir dels efectes de 1'0.M.
del 31 de gener de 1973, que va eliminar l'assignacié secto-
rial del crédit de regulacid especial de les caixes d'estal-

vi (x).

c) Altres mecanismes de financament

Primer. L'activitat dels organismes especialitzats de cré&dit

l1.- Els organismes especialitzats de cré&dit tenen com objec-
te de les seves operacions de finangament algun camp especi-
fic de l'activitat econdmica o bé& algunes operacions concre-
tes dins de 1'dmbit financer. Contrariament als organismes
que han estat considerats als apartats anteriors, no inclouen
entre els seus recursos dipdsits de clients, sind fons proce-
dents de l'emissid de valors, de les dotacions del Tresor o
bé& d'operacions crediticies o financeres realitzades, primor-

dialment, amb els hancs.

Dins d'aquest apartat hom inclou, d'una banda, les Entitats
Oficials de Crédit -&s a dir els bancs amb capital estatal

orientats a operacions de financament especialitzades per

(x) Aleshores, el coeficient d'inversié en pré&stecs de regula-
cib especial -el 35% dels recursos aliens- es repartia
obligatoriament de la forma segtient: 7% Construccid d'ha-
bitatges; 13% Agricultura; 9% Inddstria; i 6% altres prés-
tecs socials.
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sectors—- i les entitats financeres privades, que inclouen
les empreses de finangament de vendes a termini, leasing,

factoring, etc.

2.- Comengarem examinant l'actuacid de les Entitats Oficials

de Crédit.

Resulta ben conegut el canvi que en l'actuacié del crédit
oficial va significar la Llei 13/1971 del 19 de juny sobre
la seva organitzacidé i que dond lloc a la creacié de l1l'Ins-
tituto de Crédito Oficial. Des del punt de vista dels crite-
ris d'actuacidé hom posd énfasi en l'equilibri financer, que
significd un augment notable dels tipus d'interé&s aplicat a
les operacions. D'altra banda hom va obrir noves possibili-
tats quant 1l'emissid d'obligacions per cadascuna de les en-
titats i quant a l'accés al financament exterior. Durant els
anys anteriors al 1971, sota la coordinacid del "Instituto
de Crédito a Medio y Largo Plazo" (x) havia posat 1l'énfasi ex-
clusivament en proporcionar financament basat als sectors
productius seleccionats d'acord amb els criteris de la polf-
tica econdmica general, i mé&s especificament els inspirats

pels "Planes de Desarrollo”.

(x) Des de la reorganitzacid de 1958, i sota la coordinacid
del Comité& de Cré&dito a Medio y Largo Plazo -i després so-
ta la del Instituto- ja es centralitzaren les fonts de fi-
nangament del crédit oficial a través del Tresor, i fona-
mentalment per l'emissié de "Cédulas para Inversiones”.
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El crédit oficial ha constituit un dels anomenats canals
privilegiats de finangament atés que les seves condicions
quant als tipus d'interés, terminis, garanties, etc. no
corresponen a les que es derivarien de la situacid dels mer-

cats financers.

En termes generals, el financament que el conjunt del cré&dit
oficial ha representat per a l'economia catalana ha estat una
proporcié relativament estable del total espanyol situada en-
tre el 12% i el 14% (quadre 4¢). La proporcid &s sensiblement
infericr al pes que t& l'economia catalana dins d'Espanya. La
participacié de Catalunya en el cré&dit oficial resultaria, tan-
mateix, més reduida si ens atenem estrictament al que &s fi-
nangcament dels sectors productius, i prescindim del Banc de

Crédit Local.

La participacid que correspon a Catalunya del crédit atorgat
per cada entitat indica una tendéncia inversora a Catalunya
més gran pel que fa al Banc de Cré&dit Industrial i, d'altra
banda,al Banc de Cré&dit Local, els préstecs del qual estan
compromesos essencialment pel finangament de les grans ciu-
tats el que en el cas de Catalunya, afecta fonamentalment la
ciutat de Barcelona. Les altres institucions del cré&dit ofi-—
cial realitzen una proporcid de les seves inversions sensible-

ment més reduida a Catalunya. (Vid. guadre 41).
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QUADRE 41

Participacid de Catalunva en els saldos del crédit

centre d'estudis de planificacio

oficial,

1967-1977 , (percentatge

a 31 de desembre de cada any).

sobre els saldos del total espanyol

Institut d’'Economia Politica

1967 1970 1973 1975 1977
Banc de Crédit Agricola 4,9 8,7 8,0 10,0 9,8
Banc de Cré&dit a la cons-
truccid s.d. s.d. 10,1 9,1 5,3
Banc Hipotecari d'Espanvya 10,4 9,3 10,7 10,9 10,3
Banc de Crédit Industrial 17,3 14,9 16,9 18,3 17,9
Banc de Crédit Local 23,8 20,8 20,6 18,7 27,1
Banc Exterior d'Espanva - - - 2,2 5,6
Crédit Social Pesquer s.d. 2,1 1,5 1,2 2,3
TOTAL 14,0 13,5 13,0 12,3 13,0
(Total sense el Banc de
Crédit Local) {(12,1) (12,0) (11,5) (11,1) ( 9,8)

Font: Elaboracid en base a les Memdries de 1l'Instituto de Crédito

a Medio y Largo Plazo i de 1l'Instituto de crédito Oficial.

431



centre d’'estudis de planificacié

Institut d'Economia Politica

Légicament, i de manera contrdria al gue succeeix amb la ban-
ca privada i en una mesura més reduida amb les caixes d'estal-
vi, el ritme de l'activitat del cré&dit oficial no estd rela-
cionat amb les limitacions derivades de la politica moﬁetéria,
sind amb els criteris de promocid sectorial vigents en cada mo-
ment. De fet, doncs, els cicles del cré&dit oficial s6n autdnoms
i es produeixen moments de coincidéncia i altres de discordidn-
cia respecte dels cicles crediticis pel sistema bancari. La
distribucié territorial del cré&dit i, en aquest terreny, la
corresponent a Catalunya depen, en conseqiéncia, més de l'inte-
rés sectorial dels programes de cra&dit desenvolupats que no

d'un criteri de repartiment territorial. (Vid. quadre 42).

3.- Les entitats financeres sén un altre tipus d'organismes

especialitzats de crédit.

Aquestes entitats constitueixen un mercat paral.lel al de les
institucions financeres gue han estat ja considerades. El de-
senvolupament d'algunes d'aquestes institucions &s conseqiién-
cia, en gran part, de les limitacions gque hom ha imposat a
l'actuacid dels bancs, especialment en relacié als tipus d'in-
terés aplicables a les seves operacions. La llibertat que, per
manca d'una regulacid especifica de molts aspectes de la seva

activitat, han tingut les entitats de finangament ha fet que
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QUADRE 42

Evolucid dels saldos del crédit oficial, 1961-1977 (En percentat-

ges de variacid anual dels saldos a 31 de desembre de cada any).

(1)
1961-62 1963-66 1967-69 1970-73 1974-77

Total cré&dit oficial 12,7 23,0 16,7 5,6 25,6

Total crédit oficial
sense el Banc de Cré

dit Local T (s.d.) (24,4) (16,7) (4,0) (24,9)
Crédit oficial a Cata (2) (3)

lunya s.d. s.d. 17,0 7,1 25,4
Crédit oficial a Cata

lunya sense el Banc de

Cr&dit Local s.d. s.d. (21,4) (3,3) (19,9)

Notes: (1) El ritme de creixement reduit d'aquest periode &s, en
part, conseqliéncia de l'exclussié del saldo de cr&dits vi-
gents dels que corresponien a la Comissid Liquidadora dels
crédits oficials a l'exportacid, per les fallides deriva-
des de l'afer MATESA.

{2) Només inclou el periode 1968-69. No inclou el Banc de
Crédit a la Construccid.

(3) Inclou el Banc de Cré&dit a la Construccid.

Font: Elaboracié prdpia en base a les Memdries de 1l'Instituto de
Crédito a Medio y Largo Plazo i de 1'Instituto de Crédito
Oficial.
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servissin per a canalitzar una part de les operacions del
sistema bancari sense els condicionaments que afecten a les

entitats bancaries.

El paper desenvolupat per les entitats financeres augmenta,
18gicament, als moments en que es produeixen tensions moneta-
ries i financeres, per tal com constitueixen un canal de gran
utilitat per a la captaci6 i la inversié de recursos, espe-
cialment vdlid en les é&pogques en que les limitacions del ti-

pus d'interés han estat més importants.

La denominacid d'entitats financeres inclou dos grups d'insti-
tucions : les de finangament de vendes a termini- regulades
especificament i les altres financeres sense una regulacié es-

pecifica.

Les empreses de finangament de vendes a termini, creades el

1962 (x), estan dedicades exclusivament a financar la part ajor
nada del pagament de maquindria agricola, material de transport,
i béns d'equipament en general. El nombre d’entitats gue actuen
en aquests sectors &s molt redult i el pes del saldo crediti-
ci dins del conjunt del sistema bancari (bancs i caixes) é&s

escds, doncs se situa entre el 0,30% i el 0,40% del 1967 encd.

(x) Després d'ésser establertes a la Llei d'Ordenacid del cré-
dit i la banca del 1962, les entitats de financament de
vendes a termini foren regulades pel D L 67/1962 del 27 de
desembre.

434



cenire d'estudis de planificacié

Institut d'Economia Politica

La participacié de Catalunya en el volum de concessions de
cré&dits dels anys pels quals hom disposa de dades estd a
l'entorn del 25%, si bé& cal insistir en la importancia redul-

da que té& aquesta font de financament. (Vid. gquadre 43).

Les entitats de finangament sense una regulacié especifica
constitueixen el grup més important. Els camps d'activitat
d'aquestes empreses sén molt diversos; d'una banda les enti-
tats financeres pures actuen solament en operacions de desconp-
te sobre el paper comercial creat per l'activitat mercantil
d'altres empreses i en alguns casos s'orienten exclusivament a
les operacions d'uns sectors determinats (automdbils, immobles,
etc.). D'una altra banda les entitats financeres mixtes actuen
en modalitats diverses, per mitjd del descompte de paper co-
mercial creat per elles mateixes, en concessid de crédits, en
la promocié d'activitats comercials, etec. La seva actuacid es

distribueix entre diverses activitats: el cré&dit al consum, el
leasing o el factoring.

La distribucid per sectors de les empreses de financament, se-
gons elslseus recursos propis, mostra un predomini de les de-
dicades al finangament de les compres d'automdbils i d'immo-
bles, que es va accentuant al llarg del temps. Les empreses in

tegrades en el sector del leasing representen una proporcid
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molt reduida del total, i encara més baixa &s la que represen-
ten les empreses de factoring. Cal tenir present, tanmateix,
que la capacitat d'actuacid gque es deriva dels recursos propis
reflectits al quadre 44 , resulta sensiblement ampliada per
la vinculacid, en molts casos, a grups bancaris, el gque dona
accés a les empreses de financament a l'obtencié d'un nivell
de crédit molt superior al que faria pensar la seva xifra de

recursos propis.

La distribucid territorial de les empreses de financament
permet assenyalar el pes reduit gue tenen a Catalunya en fun-
cid dels seus recursos propis. Aixd no &s, tanmateix, un in-
dicador precis del seu volum d'activitat crediticia, doncs
moltes empreses operen a Catalunya sense estar-hi domicilia-
des. De fet, el nombre d'oficines en funcionament a Catalunya
representa una proporcié molt més elevada sobre el total.
Aguesta xifra reflecteix la importancia de l'activitat d'aquest
sector de finangament a Catalunya, si bé cal tenir en compte
que la dimensidé de les empreses amb seu a Catalunya é&s més

redulda que la mitjana espanyocla. (Vid. guadre 45).
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QUADRE 44
Distribucid per sectors de les empreses de finangament(l): total
espanyol
Recursos propis (milions ptes.)
1973 (%) 1975 1977

Total % Total 3 Total %
Pures 6.721 87,4 14,359 90,0 22.441 92,5
(Automdbils) (3.087) (40,2) (6.398) (40,1) (12.938) (53,3)
(Immobles) (2.830) (36,8) (6.292) (39,4) ( 8.881) (36,6)
(Altres) ( 804) (10,4) {1.669) (10,5) ( 662) ( 2,6)
Cr&ddit al consum 160 2,1 192 1,2 268 i,1
Productes propis 179 2,3 173 1,1 24 0,1
Leasing 597 7,8 1.197 7.5 1.478 6,1
Factoring 30 0,4 30 0,2 47 0,2
TOTAL 7.687 100,0 15.951 100,0 24.259 100,0

Notes: (1) Empreses associades a 1'Asociacidn Nacional de Entida-
des de Financiacidn. No inclou les empreses de finangament
de vendes a termini, ja considerades anteriorment.

(2) Només capital desembossat.

Font: Asociacidn Nacional de Entidades de Financiacién.
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QUADRE 45

Empreses de finangament(l): recursos propis, 1971-1977 {milions

de ptes)

Total espanyocl Empreses amb la Pro-memoria: Empreses
Anys 1 seu a Catalunya Percentatge amb oficina a Catalun
5 2/1 va sobre el total

R (percentatges)

1971 5.880(2) 874(2) 14,9 -

1972 7.6132) 1.216 () 16,0 22,1

1973 7.687 (%) 1.118¢2) 14,5 20,8

1974 11.295 2 1.501 (2 13,3 19,9

1975 15.951 2.474 15,5 20,6

1976 24,887 3.127 12,6 22,0

1977 24,259 3.902 16,1 21,6

Notes: (1) Empreses associades a 1l'Asociacidén Nacional de Entida-
des de Financiacidn.

(2) Només capital desembossat

Font: Asociacidn Nacional de Entidades de Financiacidn.
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Segon. El mercat de capitals

En aquest apartat abordem l'andlisi del finangament obtin-
gut en els mercats de capitals, tant a través de l'emissiS
d'accions com d'obligacions. Aguest mercat estd institucio-
nalitzat a través de la Borsa de Valors, si bé una part de
les aportacions de recursos es realitzen directament pels
socis de les societats emissores d'accions o pels subscrip-
tors d'obligacions sense passar a travds del mercat bursd-
til (x). L'accé&s a la Borsa estd reservat a les empreses de
dimensid més gran. D'aquesta manera el procéds productiu de
Catalunya, caracteritzat per la dimensid reduida de les em-
preses accedeix a aquest mercat en una mesura escassa i no-
més en favor dels sectors en els que hi ha empreses de dimen-

sid més gran.

D'una manera general, les emissions d'accions -cotitzades i
no cotitzades- de les societats andnimes realitzades a Cata-
lunya (quadre 46) representen una proporcid reduida sobre el
conjunt espanyol, en relacid al pes que correspon a la seva
activitat econdmica. L'efecte centralitzador del domicili so-
cial de les empreses fa apareixer com a relativament més re-

duit el pes de Catalunya sobre el total. Cal tenir present,

(x) A l'entorn del 45% de les accions emeses al perfode
1972~1977 eren cotitzades a la Borsa.
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QUADRE 446

(1)

Emissions de capital d'empreses a Catalunya, 1%61-1977 (En mi-

lions de ptes.)

SOCIETATS CONSTITUIDES AMPLIACIONS DE CAPITAL
Percentatge so- Percentatge so-
Total bre el total es Total bre el total es
panvol panyol
1961 1.366 20,2
1962 1.602 18,1
1963 2.532 21,8
1964 4,194 26,5
1965 4.724 19,9
1966 4,211 19,5
1867 3.989 13,5
1968 5.000 21,0
1968 3.865 13,4
1970 3.871 15,0
1871 4.603 18,0 11.922 16,0
1972 5.576 12,4 14.5890 13,4
1973 9.290 13,0 28.179 18,9
1974 12,394 11,7 29.817 16,0
1975 9.39%6 18,2 21.426 10,3
1976 6.661 13,8 21.100 10,3
1977 5.105 15,3 11.039 6,7

Nota: (1) Només inclou les societats andnimes:

Font: INE, Anuario estadistico, varis anys.
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d'altra banda, que les situacions d'estancament econdmic in-
cideixen d'una manera més forta sobre 1'economia catalana,
tal com ho demostren la baixa relativa en la constitucid de
noves societats i en les ampliacions de les ja existents.
Aquesta situacid es va produir tant l'any 1967, com els anys

1969-70 i, darrerament, a partir del 1974,

El funcionament de la Borsa de valors ha presentat, en el

cas espanyol, algunes limitacions pel seu desenvolupament, de-
rivada, en el cas de les accions, tant de l'estretor de. l'ofer
ta de valors per part de les empreses(x) com de la manca de
liquiditat i rendibilitat dels valors, que els han fet poc
atractius per als estalviadors. En quant a les obligacions

cal assenyalar la seva col.locacid, gairebé exclusivament
institucional, gue no ha deixat desenvolupar el mercat secun-

dari correspcnent.

En el marc de la Borsa de valors cal tenir present l'actuacid
de les entitats d'inversié col.lectiva (quadre 47) que canalit
zen una part important de la inversid borsidria, especialment
en accions, tot i amb la pérdua de recursos que han experimen-

tat els fons d'inversid els darrers anys, després d'haver

(x) L'Informe de la comisidn para el estudio del mercado de va-
lores, Ministeri d'Economia, 1978, p.22, indica ¢om a raons
per a les quals les empreses s'han resistit a anar al mer-
cat de valors el temor a la transparéncia informativa, per
raons fiscals, la por a la pé&rdua del control familiar, i
la manca d'atractiu que proporcionen les ampliacions gene-
ralitzades a la par per a empreses amb un valor comptable
1 una rendibilitat superior. En el mateix sentit es pronun-
ciava J.J.Toribio a "El financament de 1'empresa a Catalu-
nya", a L'Economia de Catalunya, avui, op. cit., pp. 519 i
SS.
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QUADRE 47

Entitats d'inversid col.lectiva. Total espanyel,

lions de ptes.)

1960 1965
Societats d'inversid
mobilidria
Accions 998 6.101
Obligacions 16 123

Fons d'inversid mobilidria

Accions - -
Obligacions - -

30.057
1.032

23.061
2.211

1960~-1977 (mi-

1974 1977
177.339 211.437
10.020 11.121
22.815 14.469

3.272 5.562

Font: Elaboracid a partir de les Memories del'Instituto de Crédito

a Medio y Largo Plazo, Direccidn General de Politica Finan-

ciera i Instituto de Crédito QOficial

distico, varis anys.

I

BE, Boletin esta-~
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assolit un desenvolupament considerable des de llur autorit-

zacid el 1965.

A l'andlisi realitzat a continuacid de l'accés de les empre-
ses catalanes al mercat de capitals s'ha prescindit de con-
siderar-hi les empreses bancaries, atés que els recursos que
obtenen al mercat de capitals -col.locacié d'accions i de
bons de caixa- no constitueixen un finangament directe del
procés de produccid. Aquests recursos nodreixen l'activitat
bancdria i la seva aplicacié al finangament del procés pro-
ductiu, a través dels cré&dits i de la cartera de valors ban-

caris,ha estat ja considerada en un apartat anterior.

El finangament a través de l'emissié d'accions a la borsa ha
resultat substancialment reduit en el cas de Catalunya {qua-
dre 48 ). De fet han estat, en part, els problemes de dimen-
sil empresarial els que afecten la situacid de Catalunya, als
quals cal afegir-hi igualment, la domiciliacid fora d'algunes
empreses amb activitat productiva a Catalunya, que fa gue no

siguin reflectides al quadre,

Les empreses catalanes no han estat d'altra banda, una excep-
cid a l'escds interd&s per acudir a la Borsa, especialment en
els anys darrers en els que hom ha enregistrat fortes baixes
de les cotitzacions i, per tant, dificultats per a la col.la-

boracid de noves emissions,
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QUADRE 48

Emissions d'accions d'empreses no financeres cotitzades a la
(1)

borsa 1961-1977 (milions de pessetes)
Empreses amb la . Percentatge sobre
Anys seu a Catalunya el total espanyol
1961 225,8 s.d.
1962 535,9 s.d.
1963 1.439,9 s.d.
1964 1.448,9 s.4.
1965 2.283,1 16,2
1966 1.835,5 13,8
1967 2.060,1 10,4
1968 2.071,4 13,3
1969 3.496,3 13,8
1970 4.742,7 12,2
1971 4.854,7 12,6
1972 5.653,3 12,6
1873 8.250,3 14,8
1974 9.398,3 15,6
1975 10.641,5 13,6
1976 12.89¢,0 ' 17,8
1977 5.656,5 10,6

Nota: (1) Valorades al canvi efectiu de 1'emissid.

Font: Elaboracié en base a les dades del Col.legi d'Agents de
Canvi i Borsa, Estadisticas de la Bolsa de Barcelona,va
ris anys.
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Entorn a l'emissidé d'obligacions ja hem assenyalat, en pri-
mer terme, que la demanda estd integrada, en la part més im-
portant, per les caixes d'estalvi com a conseqiéncia de les
inversions obligatdries que han de realitzar i gque poden &s-
ser materialitzades en titols privats de renda fixa des de
les disposicions de 1962 que ja han estat referenciades. El
quadre 43 posa en relleu el paper que han mantingut les cai-
xes d'estalvi en la col.locacié de les obligacions emeses
per les empreses no financeres. Aquest fet denota la impor-
tancia que ha tingut la qualificacié de les emissions ator-

gada per la Junta de Inversiones fins a la seva supressid(x).

Una proporcid elevada de les emissions realitzades per empre-
ses catalanes han estat qualificades dins de les inversions
obligatdries de les caixes, especialment pel que fa als sec-
tors eléctrics i d'autopistes aixI com d'altres serveis pd-
blics. De fet, s6n aquests sectors, juntament amb algunes
grans empreses de les brangues de la construccié o quimica

els emissors d'obligacions a Catalunya.

La participacié de les empreses catalanes en el conjunt
d'emissions &s variable (quadre 50) doncs al &sser el nombre

d'emissions reduit resulta molt influit per qualsevol varia-

(x) Pel Reial Decret 2227 de 29 de juliol de 1977.
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ci6 circumstancial. Cal tenir present, tanmateix, que la
participacid de les emissions catalanes en el total durant

el periode 1967-77 es situa en el 19,9%, lleugerament infe-
rior al pes de l'estructura productiva catalana en el con-
junt espanyol. De fet aquesta situacié es deu tant al pes

més elevat é Catalunya de les empreses petites i mitjanes

que no accedeixen al mercat d'obligacions, com a que algunes
de les emissions que figuren imputades a les seus centrals

de les empreses tenen com a desti final plantes productives
localitzades a Catalunya, de manera que es produeix una trans

feréncia posterior de recursos cap a Catalunvya.

La distribucid geogrdfica de les subscripcions d'obligacions
(quadre 51), tot i amb les limitacions a causa de la valora-
ci6 imperfecta del desti final dels titols, assenyala que es
deriva del més gran pes de les caixes, doncs aguestes sén,

els principals clients del mercat d'obligacions.

Tercer. Financament exterior

Cal fer una breu referéncia al financament per les empreses
catalanes en moneda estrangera que ha estat important en els
anys en que s'han fet presents dificultats financeres inte-

riors. En aquest sentit considerarem dues modalitats de fi-
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QUADRE 51

Subscripcid d'obligacions a Catalunya, 1.962-1.977 (Milions de ptes.)

Porcentatge sobre el total

Import espanyol
1.962 4.740 24,9
1.963 3.882 21,6
1.964 3.773 21,4
1.965 4.253 17,1
1.966 4.587 18,2
1.967 3.605 14,0
1.968 7.362 18,5
1.96°9 8.121 19,6
1.970 10.769 23,4
1.971 10.128 (1) 25,2
1.972 15.275 (1) 31,3
1.973 21.335 (1) 34,0
1.974 14.188 (1) 23,2
1.975 25.690 (1) 27,4
1.976 30.545 (1) 25,0
1.977 34.610 (1) 27,8

Nota: (1) No inclou els bons de caixa dels bancs industrials.

Font: Memdries de l'Instituto de Cré&dito a Medioc y Largo Plazo i
de la Direccidn General de Politica financiera.

450



centre d’estudis de planificacio

Institut d’'Economia Politica

nangament exterior : els cré&dits rebuts en divises i les
emissions d'obligacions en els mercats internacionals. De
fet, una part del crédit rebut per les empreses en moneda
estrangera, l'obtinguda a través dels bancs espanyols, ha es-
tat comptat ja dins del cré&dit subministrat per la banca es-

panyola.

Les dades corresponents al finangament creditici brut -&s a
dir sense reduir les amortitzacions- en moneda estrangera
(quadre 52) no sén completes quan la seva xifra global (vegeu
nota al quadre 52) encara gue si permeten una aproximacid a
la fraccié que correspon a Catalunvya. Aquesta proporcid ha
estat relativament variable i resulta molt augmentada quan

hi ha un recurs elevat de les grans empreses a l'exterior

com ha succeit amb les empreses del sector eldctric 1'any

1876.
QUADRE 52
Financament en moneda estrangera(}) 1973-1976 (en milions de
délars)
1973 1974 1975 1976
1. Catalunya 160 216 237 325
2. Total espanyol 950 1.770 742 1.355,2
Percentatge 1/2 16,8 12,2 31,9 24,0

(1) Nota: Inclou solament les operacions per la que l'empresa
prestataria esta disposada a fer-se cirrec de 1'Im-
post sobre els Rendiments del Capital.

Font : Elaboracié en base a les Memdries de la Direccidn Gene-

ral de Politica financiera.
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D'altra banda, la participacié de les empreses amb la seu
social a Catalunya en el total d'emissions d'obligacions

en moneda estrangera s'ha situat en el periode 1963-1974 en
el 38,2% del total emés per les empreses espanyoles, que
assoliren uns 389 milions de ddélars. Els recursos rebuts
per aquest concepte han estat destinats en bona part, a la

construccid d'autopistes,

d) Financament global de 1'economia catalana

Primer. Incidéncia dels mecanismes financers sobre el pPro-

cés de produccid.

La incidéncia que les dificultats de financament tenen so-
bre el ritme d'activitat de les branques productives &s ben
coneguda. En relacid a l'economia catalana ja pot ara afir-
mar-se (vid. grdfics 3i4)que els augments de les dificul-
tats de finangament han incidit ben sensiblement sobre el
volum de la produccié. La importdncia d'aquestes dificultats
ha estat especificament notable en els anys compresos entre
el 1974 i el 1977 guan la politica monetdria ha representat

un paper més destacat.

La procedéncia dels recursos financers de les empreses re-

sulta determinada tant per les condicions dels mercats com

4372




+

‘sfue stiea’ EINUNAO3 AT€311SIPEISS ap ulleijog ', s|ersesaidwa suouido,p elsanbuzy, ‘@NiD0D LNOH

433

eanjebau oeijea uanbipur anb s3) | eAljsod groepea usnbipu anb ssysodsar sa) ap abjeiusaied P anue 212U IRJIG(IF BION

skuy +—LL6l—+— 9461 —+— GL61 —+— L6l —t+— EL6/——TL6L —+—1 L6} —+— 0.6} —— 696} —+— 896| —~+— L 96| —— 9961 —
—— OMI
1 DNI
+ O-I
1 O+
1 02+
"BpeZ}Ijeuoioe; sasap m:mm:,v.G_uu::m:ou B] BS0]OX3) 1 oes
eAUNIEIRD B |BIIISNpUl 101995 |2 Ua 0100npoid €] 9P SUCDEIIEA e

. € 014va0




454

'shue siiea “BINUNAGITATESIIS)pRISS 9p ujslog ‘, Sieiesaidwe suojuido,p eysanbul ‘@NIJ0D : INOS

'010onpoid ap juswbne,) ap npejyw]  wod 10}2e} }sanbe uanbipui anb saysodsa) ap abjejuasiay (1):BION

LL6! 9L61 SL6) 7L61 €461 ZL6l b1 0461 6961 8961 L36| 3961

-+

0¢
/o

(0122N1)SU0D €] BSO)OX3) |BIISNPUl 10}98S |ap otoonpoid € ap JUswbiE,| us
(n
BI1310S91} 9P O Judwedueulj sp s}e}NdiIp S9] op Eiduapioy|

7 IVa9




centre d'estudis de planificacié

Institut d’Economia Politica

per la seva dindmica interna. Una aproximacié a 1l'estruc-
tura financera de les empreses espanycles als darrers anys
(quadre 53) posa en relleu els canvis enregistrats. Entre
els aspectes més rellevants cal assenyalar el pes reduit
del finangament rebut a termini llarg i mitjd. La part
corresponent a2 aquest capitol s'ha redult del 1972 encd, i
especialment al curs del 1977. El cr&dit a curt termini ha
experimentat una tendéncia lleugera a la baixa, si bé& ha es-
tat substitulIt pel cré&dit rebut de proveidors. Destaca,
igualment, la pérdua de pes del capital desemborsat, com a
conseqliéncia de les dificultats dels mercats bursdtils, de
la manca de recursos privats destinables a la inversié i la
baixa en la taxa d'excedent. En relacid als recursos proce-
dents del finangament intern, el mé&s remarcable &s el pes
de les operacions d'actualitzacié de la valoracid dels ac-—
tius -regularitzacid de balangos- que, de fet no suposa cap

nova aportacid de recursos, sind un simple canvi comptable.

Cal tenir present que, en termes generals, el finangament
intern de les empreses espanyoles es considera molt baix en
relacid a d'altres paisos, tal com confirmen tots els estu-

dis realitzats en aquest sentit(x). Aquesta situacid accen-

(x)Vegeu, per exemple, J.Sardad ,(1968), op.cit.; O ¢ D E,"E1l
mercado de capitales: movimientos internacionales de ca-
pitales, restricciones a dichos movimientos en Espafia",
traduccid a ICE ne 460, desembre 1971, pp. 157 i ss;

J.J.Toribio, (1974), op. cit.
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tda la incidéncia dels cicles de cré&dit en el procés de

produccid i sobre les inversions de les empreses.

El finangament intern es deriva de la retencié per part de
les empreses d'una proporcié dels guanys aixi com de les
assignaclions destinades a la reposicié del capital fix (amor
titzacions) . Per a donar-ne una valoracié en relacid al fi-
nancament del procés productiu a Catalunya, cal relacionar-1lo
amb una variable real representativa com &s la FBC(x) que
haurd d'ésser estimada en base a les xifres disponibles.

Cal tenir present que el tractament que donem ara al finan-
gament intern &s diferent del del quadre 53 per tal com con
siderem exclusivament el seu flux anual -no l'estoc existent-
tot comparanﬁ—lo amb la inversid de l'exercici -no amb el
total de les inversions que figuren al balang~. En termes
generals, hom pot afirmar que la proporcid de finangcament
intern de les empreses sobre la FBC (quadre 54) resulta a
Catalunya més elevada que a la resta de 1'Estat, situacid

que es repeteix sistemdticament a tots els anys considerats.
La comparacid del finangament intern amb el PIB confirma el

seu pes més important a Catalunya, aquesta ocasié amb xifres

(x) La comparacié estd fonamentada en l'equacid del flux
anual de fons pel sector privat, que &s la seglent: A
actius financers empreses + V passius financers empreses
+ Formacid bruta de capital real (fix +variacis d'exis-
téncies)= A passius financers+V actius financers consumi
dors + Estalvi anual. En base a aquesta equacié es pot
comparar l'estalvi empresarial amb la FBK fix i amb el
flux anual de cré&dit (Bancari, de les caixes i del cré-
dit oficial) integrat dins dels passius financers.
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reals -les del PIB- i no estimades com en el cas de la FBC.

Cal destacar la importdncia del flux de financament intern
els anys de mé&s creixement econdmic, aixi com el retrocés
gque ha experimentat els darrers anys fins estabilitzar-se
l'any 1977. De fet els darrers augments gque enregistren el
quadre han d'ésser avaluats en funcid de la reduccid que ha

experimentat el procés de FBC els darrers anys.

Segon. Financament de l'economia catalana

En l'avaluacié del comportament mantingut pels fluxos de fi-
nangament a Catalunya cal centrar l'atencié en dos aspectes
concrets: en primer terme la incidéncia diferencial que al-
gunes de les caracteristiques del sistema tenen a Catalunya,
bé& sigui des del punt de vista del pes de cada intermediari
financer o bé des del punt de vista de la intensitat amb la
que els cicles de cré&dit afecten el procé&s de produccis de
l'economia catalana. En segon terme cal tenir present la for-
ma en gue la circulacié de fluxos financers amb la resta
d'Espanya o amb l'estranger, han influit sobre els recursos

disponibles pel finangament de 1'economia catalana.

Per a valorar el pes dels recursos financers procedents del

sistema creditici cal referir-los a_una magnitud que faci
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comparable Catalunya amb el conjunt d'Espanya. En aquest
cas, igualment com ja hem fet anteriorment, referim la re
lacid amb la FBC mesurant la propercié dels increments en
els diferents recursos que contribueixen a finangar-la. Re
presenta un punt de comparacid tot i que cal &sser cons-
Cients que els recursos crediticis, una gran part dels quals
s6n a curt termini, s'apligquen també al financament del ca
pital circulant (tresoreria, crédits a clients, etec.) i,

fins i tot, del cr&dit personal dels consumidors.

Les xifres del quadre 55 mostren, com ja hem assenyalat,
que la proporcid del-finangament rebut a través del sistema
creditici (bancs, caixes i cré&dit oficial) sobre la FBC

fix resulta superior a Catalunya que a la resta d'Espanya.
Tot i amb la depend@ncia més gran de les empreses respecte
del sistema financer que indiquen les xifres del quadre,
cal valorar paral.lelament el pes mé&s gran del finangcament
intern de les empreses -o autofinancament- sobre la FBC
anual. Aixd vol dir que l'economia catalana disposa, d'uns recursos
financers -els procedents del sistema creditici i de 1'autofinancament-
que cobreixen la seva inversié en una proporcid superior a la
que cobreixen en el total espanyocl. Aquest fet tendeix a

compensar els recursos redults procedents del mercat de capi
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tals interior i expressa tamb& que a Catalunya tenen una
importancia comparativament més elevada les aplicacions de
recursos financers no destinades a la inversid, siné al

finangament del crédit comercial, del cré&dit al consum,etc.

En termes de la importdncia que assoleix cada institucid en
el finangament de l'econcmia catalana, cal assenyalar que el
credit subministrat pels bancs manté un predomini clar sobre
les altres entitats, tant pel que fa a Catalunya com per a
la resta de 1'Estat. El pes del finangament creditici proce-
dent de les caixes d'estalvi resulta a Catalunya notablement

superior que al total espanyol.

Els recursos procedents del cré&dit oficial representen una
proporcidé reduida de tot el financament creditici, al sector
privat, especialment a partir de la reforma de 1971, tot i
que el seu paper ha tornat a dinamitzar-se en els anys
darrers. La posicié de Catalunya en relacid al cré&dit ofi-

cial &s substancialment inferior a la de la resta d'Espanya.

En relaci6é al comportament ciclic del cr&dit a Catalunya ja
hem assenyalat la incidéncia més forta que al conjunt espa-
nyol que tenien les seves onades pel que fa a la banca. Les
dificultats de financament per la via de la banca, sén en
general més grans a Catalunya en els moments de més escasse~

dat dels recursos crediticis mentre gue es produeix el fend-
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men invers en els moments de mé&s abundancia. Les xifres
del guadre 55 assenyalen aguest fendmen, si bé la reduc-
cid simultdnia del creixement de la FBC -xifra amb la -~

que es compara- fa reduir les wvariacions.

El finangament creditici anual procedent de les caixes

ha anat augmentant, especialment en el cas de Catalunvya,
en relacid, sempre, amb el procé&s de liberalitzacié de -
les inversions obligatdries en valors en una tend&ncia que
ha tingut algunes discontinuitats en els darrers anys. Per
la via crediticia. el destinatari principal d'aquest £i-
nancament de les caixes en el periode examinat ha estat

el sector de l'habitatge.

El finangament rebut del cré&dit oficial resta al marge com
pletament del comportament dels cicles de crédit, atds que
el seu flux anual &s funcid de les corresponents autoritza

cions, més que no del comportament de la politica monetiria.

Resulta cert, com ja hem assenyvalat a l'inici d'aquest apar
tat, gque l'estructura del sistema financer ha condicionat
l'evolucid de les branques productives a partir d'aspectes
tals com la incid&ncia més gran dels cicles de cradit, 1la
importancia de les caixes en el financament del sector de la
construccid, o el major pes dels recursos financers sobre el

flux d'inversid a Catalunya. Els circuits financers han es
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tat, d'altra banda, canals de relacié amb la resta de 1'Eg-
tat i, en aquest sentit, han contribuit a trasvassar els re-
curscos. Resultaria d'interés conéixer l'abast d'aquests flu-
x0s ja que donaria la mesura de fins a quin punt el desen-
volupament de Catalunya ha estat suportat amb recursos proce-
dents d'altres regions. Malauradament 1'estudi d'aquest as-
pecte durant tot el periode considerat no disposa de la base
estadistica suficient per a &sser realitzat. Una aplicacié
recent(x) d'aquest tema, referida als anys 1975 a 1977, mos-
tra com a tendéncies generals gque les vies relacionades amb
l'actuacié del Sector Pdblic han suposat un drenatge elevat
de recursos financers -inversions en fons pidblics de tot el
sistema financeér, i especialment de les caixes- i unes apor-
tacions escasses per la via del cré&dit oficial. Igualment

ha suposat un drenatge el mercat d'obligacions, atesa la se-
va subscripcié forgada per les caixes. La via de la banca
privada ha significat una entrada de recursos important, si
bé& el capitol predominant sén els recursos procedents de
l'exterior. D'aquesta manera, doncs, els fluxos anuals d'en-
trada mé&s importants per a l'economia catalana, els anys de

referéncia, venen per la via del cré&dit bancari i del finan-

(x) Vid. A.Castells i F.Sicart,"Flujos financieros interre-
gilonales: una aproximacidén al caso espafiol" Hacienda PG-
blica Espafiola, no 63, 1980, Pp.
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cament exterior.Até&s gque ambdds canals funcionen a uns ti-
pus d'interés de mercat, mentre que el drenatge de recursos,
per la via de les cobligacions o dels fons pidblics, es pro-
dueix a uns tipus d'interé&s baixos i, igualment, el cré&dit
oficial a uns tipus d'interés privilegiats, aguest procés

beneficia en escassa mesura a Catalunva.
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4 .- Continultat i teixit industrial

a) Introduccid

Juntament amb el procés de formacid de capital que genera
la inversid, cal examinar les transformacions operades a
les prdpies activitats econdmiques, com a conseqtiédncia de

la mateixa inversid.

Aquestes transformacions operen a partir del moviment que
suscita la inddstria, transformant per un cantd les bran-
ques agricoles i ramaderes i, per l'altre, incidint sobre
els serveis. També, perd, les mateixes branques industrials
-manufactureres i no'manufactureres- n'han sentit els efec-

tes.

Per aixd, examinarem en primer lloc la penetracid de la in-
distria a 1l'economia, &s a dir,la formacid a Catalunya de
l'acoplament inddstria-agricultura i la complexa i contra-
dictdria relacié industria i serveis. Després ené referirem

al comportament de les prdpies branques industrials.

D'aguesta manera es tractaria de precisar una mica més 1'abast
del procés industrialitzador de Catalunya durant aquest perio-

de.
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b) Penetracid de la industria a 1 'economia

Primer. Introduccid

El procés de desenvolupament econdmic a Catalunya ha inci-

dit en una reassignacid dels recurscs entre l'agricultura,

la industria i els serveis. Aixi, a partir de la consideracid
del PIB podem veure com el procé&s d'industrialitzacié ha estat
acompanyat d'una disminucidé important del pes de l'agricultu-
ra i d'un fort augment de la participacid del nomenat sector

serveis (Vid. quadre 56 ).

Tanmateix 1'evolucidé desigual dels preus permet constatar

com agquest factor explica, en particular, en el cas dels ser-
veis, bona part de l'evolucié del PIB (quadre 56 ). Aix3,
s'adiu en que aixi com la industria en el periode de referé&n-
cia s'ha afermat també& mitjan¢ant augments de productivitat
{per millorament de 1l'estructura productiva i eixamplament del
mercat), els serveis, en canvi, ho han fet a partir sobre tot
d'una elevacidé de preus gue els hi ha estat favorable. Per
aixd, en termes reals, l'expansid industrial del periode exa-
minat, ultra una forta regressid de l'agricultura, ha anat

acompanyat d'un estancament relatiu del sector serveis.
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Segon. Acoplament agricultura-~industria

l.- Pel que fa al sector agrari els canvis més significatius
gque s'han produit en el periode estudiat afecten a les se-
glents variables : Poblacié activa i explotacions agraries,
composicié del producte i métodes de produccié. Mé&s concreta-
ment hom pot detectar una disminucié de la poblacid activa i
del nombre d'explotacicns (amb el consequent augment de la su-
perficie mitjana per explotacid), els canvis de conreus en el
subsector agricola, una creixent importancia del subsector ra-
mader, i un adgment de la mecanitzacid i utilitzacid d'inputs

aliens al propi sector.

2.~ Una primera transformacid es refereix a la poblacid activa
i1 a les explotacions agraries. El sector agrari (vid. quadre 57)
ha perdut en quinze anys el 45% de la seva poblacid activa de
l'any 1960 (119.517 persones) xifra qgue tanmateix &s inferior a
la guanyada per la industria i els serveis (334.659 i 428.369
persones respectivament). Cal remarcar que d'aquesta disminucid
d'actius agraris, aproximadament el 40% correspon a empresaris
sense assalariats, cosa que s'adiu amb el predomini de 1l'explo-

tacié familiar al sector agrari catald.

La disminucid de la poblacié activa agraria i 1'augment de la

superficie per explotacidé han estat respostes complementaries
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doncs no és possible, prdcticament, augmentar la superficie
per explotacid sind é&s en base a conrear terres procedents

d'una altra explotacid.

Quant a la concentracié d'explotacions, segons les dades dels
"Censos Agrarios" de 1962 i 1972, s'ha passat de 202.654 ex-
plotacions l'any 1962 a 145.490 l'any 1972, el que significa
una disminucidé d'un 28,3%. Paral.lelament a aquesta disminu-
cid del nombre d'explotacions s'ha produit un augment de la

superficie mitjana per explotacié passant-se de 12,75 hectd-

rees l'any 1962 a 17,93 hectdrees l'any 1972.

3.~ La segona transformacié ha incidit en la composicid del
producte. Els canvis més significatius, resumits en el guadre
58 , es concreten en la creixent importancia de la ramaderia
la produccié final de la gual representa ja més de la meitat
de la total del sector agrari. Agquest creixement s'ha basat
principalment en el desenvolupament de la produccid de carn,
en particular la de porc i la d'aus, i en la produccid de llet.
Conjuntament, aquestes produccions significaren l'any 1975 un

70% del total de la produccié final ramadera.

La caracteriIstica comuna entre aquestes produccions &s l'ele-
vat grau d'industrialitzacié assolit, tant pel que fa a 1'exi-

géncia d'utilitzar inputs d'origen industrial (pinsos per a
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l'alimentacié de bestiar, instal.lacions adequades, races es-
pecialitzades en la produccid de carn i llet, etc.) com a la
destinacid final d'aquesta produccid a la industria. Addicio-
nalment el propi procés de produccid, en molts casos, estd di-
rectament controlat per la industria mitjancant els contractes
d'integracid vertical amb els escorxadors o ambh les prdpies ca-

ses productores de pinsos.

Quant als canvis en els conreus, s'ha produit un procés de subs-
titucid dels conreus "cldssics" (olivera, cereal, vinva) per
conreus que han mantingut la seva rendibilitat. Aixi els frui-
ters han passat d'ocupar 47.000 hectdrees la campanya 1962-63

a 151.10CG hectdrees l'any 1976; els farratges han passat de
88.100 a 143.600 hectdrees en el mateix perfode; les hortalis-
ses han passat de 21.360 a 38.700 hectirees. Aquestes dades

palesen la importancia que ha tingut aquest procés.

4.- La capitalitzacid de les explotacions i en particular, la
seva mecanitzacid, aixi com els canvis en el volum i estructu-
ra dels inputs (en bona part associats als canvis en la Ccompo -
sicidé de la produccid, especialment pel que fa a la ramaderia)
&s una altra de les transformacions importants que ha experimen
tat el sector en el periode d'estudi. Tot plegat ha exigit un
volum d'inversid important. Aquesta inversid &s especialment

significativa en el cas de la maquinaria per la importancia es-
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trategica gue té& aquesta en el procés de substituciéd de ma
d'obra i reduccidé del temps de treball. Cal remarcar que pre-
cisament la disminucid del treball necessari en les explota-
cions agricoles &s una de les bases del desenvolupament de la
ramaderia, juntament amb la necessitat de completar la renda

obtinguda treballant la terra.

Segons les dades del Ministeri d'Agricultura, la FBC Fix a
l'agricultura catalana va ser de 5.776 milions de pessetes
l'any 1973 (un 14% del VAB). Aquest rdpid augment de la pro-
porcid de la FBC Fix respecte al VAB &s explicable tant per
l1'augment de les despeses d'inversid com per l'estancament

del VAB a causa del creixement molt més accelerat de les des-
peses corrents que els preus obtinguts pels agricultors. Aques-
ta inversidé s'ha materialitzat principalment en maquinaria
(32,8% de la FEC Fix) i ramaderia (la construccidé de granges

i compra de bestiar han representat el 28% de la FBC fix).

Per altra banda, les caracteristiques "industrials" de les
principals preduccions ramaderes, la prdpia mecanitzacid del
camp, la utilitzacid d'adobs i productes fitosanitaris per
mantenir el rendiment de la terra, etc. ha comportat que la
utilitzacid de productes del sector industrial com a "inputs"
del procé&s productiu agrari hagi estat creixent. L'any 1964

les despeses corrents del sector agrari (6.549 milions de pes-
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setes) significaven el 26,7% de la Produccié final agriria
d'aquell any. Aquesta proporcid fou l'any 1973 d'un 27,6% i
1'any 1975 d'un 45,8%. Aquest salt entre 1973 i 1975 s'expli~-
ca per l'impacte de la crisi econdmica, que en augmentar es-
pectacularment els preus de les primeres materies que s'empren
com a inputs de l'agricultura, ha produit el creixement brusc
de les despeses corrents. En aquest sentit &s significatiu

que, dins de les despeses corrents més del 50% corresponguin

a compra de pinsos, cosa que d'altra part confirma la importan-

cia decissiva que en aquests moments té& la ramaderia.

5.~ El conjunt de transformacions fins ara esmentades s'han re-
flectit en l'evolucid d'una serie de variables estrategiques
del sector entre les gque destacarem la productivitat de la
terra i la relacid terra/treball i, a nivell global, el VAB

per actiu agrari.

Respecte al primer punt, ateses les oscil.lacions de 1la produc-
cidé gue sempre es donen en el sector agréri com a conseqliéncia
de factors naturals, la principal conclusié que es despren del
quadre 59 &s l'estabilitat de la productivitat ffsica de 1la
terra, ja que les diferencies que es produeixen any per any es
poden atribuir racnablement a aquests factors climdtics. L'dnic

producte que segueix una trajectdria diferent &s el blat de mo-
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ro, la productivitat del qual, tant en secd com en rec, ha
pujat sensiblement durant aquest periode. Pel que fa a la pro-
ductivitat de la terra en termes de l'evolucid de 1'index
VAB/Ha., el quadre 60 mostra que els canvis de conreus i
dels métodes de produccid, han donat com a resultat el mante-
niment d'aquesta relacidé en termes reals des de l'any 1964.
Aquesta evolucid a nivell més general, &s reflex de l'estabi-
litat dels rendiments fisics dels conreus més importants. En
relacid a la intensitat del treball, la disminucié experimen-—
tada per la poblacid activa ha donat lloc a un augment de la
mitjana d'hectarees conreades per actiu, excepte en el subpe-
riode 1969-73 ja que entre aquests anys la disminucié del nom-
bre d'hectarees conreades ha anat acompanvada d'una devallada

dels actius agraris.(Vid. quadre 61).

Finalment, pel conjunt del sector agrari, l'evolucid del VAR

per actiu sintetitza els efectes de les transformacions abans
esmentades i ens mostra un creixement del valor de la produc-
tivitat del treball en termes reals fins 1l'any 1973, trencant-se

la tendencia a partir d'aquest any.(Vid. quadre 62).

6.- Les profundes transformacions que ha sofert l'agricultura
han suposat de fet una articulacidé del sector agrari en el pro-

cé€s d'industrialitzacis, de manera que l'agricultura ha passat
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QUADRE 60

Evolucid del VAB agricola (1) per Ha., 1964-1977 (pessetes de 1964)

VAB Nombre VAB/Ha
Anys milions de ptes. d'Hectiries ptes.
1964 14.270,6 1.162.400 12.276,8
1969 13.392,7 1.167.100 11.389,5
1973 14.837,7 1.062.000 13.971,5
1975 12.027,3 1.037.300 11.594,8
1977 13.032,5 1.037.000 12.567,5

Nota: (1) E1 VAB agricola s'ha calculat deduint del valor de la
Produccié Final Agricola les despeses corrents corresponents.
Concretament la totalitat dels conceptes "Fertilitzants", -
"Llavors" i el 50% de "Mecanitzacid i electricitat”.

Font: BB, (varis anys), op. cit. i Ministeri d'Agricultura,(varis anys),
op. cit.
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QUADRE 61

Evolucid de la superficie conreada per actiu

Anys Nombre d'actius '}’ Ha/actiu
1964 229.364 5,1
1969 216.521 5,4
1973 197.964 5,4
1975 _ 170.814 6,1
1977 145.243 7,1

Nota: (1) El nombre d'actius agraris s'ha calculat com a diferencia
entre el total d'actius del sector primari i el nombre de -
llocsde treball al subsector de pesca maritima.

Font: BB, (serie homogénea 1955-1975 i 1977),0p. cit i Ministeri a'Agri
cultura s {(varis anys),op. cit.
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QUADRE 62

Evolucid del VAB per actiu agrari (pessetes de 1964)

VAB/actiu 78.147 97.002 126.240 122.888 123.720

Font: BB ,(serie homogénea 1955-1975 i 1977),0p. cit
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d'ésser un sector relativament auténom a estar plenament in-
tegrat amb la industria. Aquesta articulacié es produeix, d'una
banda, per la creixent utilitzacié d'inputs industrials per
part de l'agricultura i, d'una altra, per la industrialitzacid
de la propia produccié agraria, el que ha donat lloc al complex
agro-industrial de gran importancia pel cardcter estrategic

gue han adquirit les produccions alimentaries, tot configurant-

se com un dels sectors amb tecnologia més avancada.

Les transformacions examinades s'han produit com a resultat
de l'adaptacid de l'agricultura tradicional a les noves condi-
cions imposades pel procés d'industrialitzacid. Aquestes es
poden resumir en una forta atraccid de forga de treball, en
l'oferta d'inputs industrials i també& en un canvi en la deman-
da de productes alimentaris com a conseqgiiéncia del creixement

de la renda i del procés d'urbanitzacié.

Des d'aquesta perspectiva i amb l'objectiu del manteniment de
les rendes agraries, cal entendre doncs el significat de la
disminucié de la poblacid activa, dels canvis en la composicid
del producte i en els métodes de produccid. Amb la reduccid
del temps de treball necessari per conrear la terra es posa
les bases pel desenvolupament de la ramaderia i també& s'cbre

la possibilitat de realitzar treball fora de la propia explo-
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tacid, és a dir, l'anomenada agricultura a temps parcial.
g

Tanmateix, partint d'aguesta base comuna les implicacions

del desenvolupament de la ramaderia sén molt diferents de les
produldes per l'agricultura a temps parcial. Mentre en aquest
darrer cas moltes vegades significa el pas previ a l'abandona-
ment de l'activitat agraria, el desenvolupament de la ramade-
ria estimula el manteniment de l'explotacid agraria. Respecte
al conjunt de l'economia també& les implicacions s6n molt di-
ferents : en el primer cas l'agricultor passa a ser ma d'obra
per la industria mentre que, en el segon, client seu : (Cons-
truccid de granges, compra de pinscs, adquisicié de maquina-

ria, etc...).

El paper que ha jugat el sector agrari en el procés d'indus-
trialitzacid es pot resumir, a partir dels processcs descrits

en els seglients aspectes
a) forniment de forga de treball a la resta de 1'economia

b) abaratiment del cost dels productes agraris tanten temps
de treball com en termes monetaris donada 1'evolucié dife-

rent dels preus (vid. quadre 56) .

c) demanda per les brangues industrials, particularment la qui-

mica, mecdnica i alimentaria (pinsos).
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Tanmateix l'evolucid de l'agricultura al llarg del periode
d'estudi fa pensar que en el futur perderan importancia al-
gunes d'aquestes funcions. Particularment, el baix nivell
assolit per la poblacié activa agraria, aixi com 1l'elevat
grau d'envelliment de la mateixa podrien comprometre el pa-

per d'aquesta com a subministradora de forca de treball.

D'altra banda, la importancia creixent de les despeses tan
corrents com d'inversid ha anat disminuint la capacitat del
sector agrari de generar un estalvi que pugués é&sser transfe-
rit a la resta de l'economia, complint aixf una altra de les
funcions tradicionalment assignades a l'agricultura i malgrat
que de dificil quantificacid, es pot pensar que s'ha donat

també en alguna mesura a l'agricultura catalana.
g g

Tercer. Complementarietat i concurrencia entre inddstria i

serveis.

1. L'augment de les activitats terciaries sén un fet ben evi-
dent a les economies desenvolupades. Prou es reflecteix en

percentatges de poblacid activa i en el PIRB.

Pel conjunt espanyol, les activitats terciaries experimenten,
en el periode 1964-1977, el major ritme de creixement (18,1%
de taxa de creixement anual acumulatiu front el 16,4% assolit
per PIB) amb el consequent augment de la seva participacid

percentual en el PIB global (53% a l'any 1977).
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El fendmen es matisat a Cataliunya on la taxa de creixement
acumulatiu anual de les activitats terciaries &8s d'un 17,4%

en el mateix periode : l'economia catalana apareix encara avui
com una econcmia relativament més industrialitzada que l'es-
panyola en el seu conjunt i aixd fa gque les activitats tercia-
ries tinguin en la seva estructura unes caracteristiques di-

ferents a Catalunya que a Espanya.

D'aquestes caracteristiques probablement s'hauria de destacar
el percentatge que representa la funcié Administracid, quasi
el doble a Espanya respecte a Catalunya; en canvi &8s un tret
comd a ambdos espais el major dinamisme de les funcions finan-
cera 1 d'altres serveis en front al menor dinamisme observat
en la resta de funcions : Administracié, Comercial i Trans-

ports i Comunicacions.

El quadre 63 completa el quadre 56 d'aquest capitol, afegint
una classificacié de les activitats terciaries segons les
funcions d'Administracié pdblica, financera, comercials, trans

port i comunicacions i d'altres serveis.

2. Es ben complexa i contradictdria la relacié entre la in-

distria i els nomenats serveis. Es cert que la industrialitza-

ci6é i la progressiva mecanitzacid del procés de treball, el

desenvolupament de la dimensid de les unitats productives i,
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en definitiva, l'aprofundiment de la divisid té&cnica i so-
cial del tieball han tingut com efectes l'aparicid, amb for-
¢a, del fendmen de la terciaritzacié. Dins la prdpia indds-
tria hom pot observar l'aparicidé i implantacié d'una serie
d'ocupacions terciaries que abans o b& eren inexistents o bé
eren assumides complementariament per treballadors dedicats
basicament a funcions secundiries. Per altra banda, el desen-
volupament industrial ha provocat igualment l'aparicid i de~-
senvolupament de noves necessitats, ha creat una demanda efac-
tiva que ha permés l'ampliacid del camp de les activitats
terciaries i ha forgat la modernitzacié i racionalitzacié

dels serveis tradicionals (x).

Paral.lelament, perd, el desplegament industrial, particular-
ment de la inddstria manufacturera, ha comportat augments de
la productivitat del treball que han suposat sovint un des-
placament de la ma d'obra no absorbida per la prdpia expansid
industrial i que ha anat a &sser emprada a d'altres activi-
tats econdmiques, ben particularment de serveis, on normal-
ment la productivitat del treball &s constant de manera que
la produccié depen bdsicament del treball emprat (Baumol) i
on l'ocupacid addicional no exigeix despeses de capital fix
per complementar 1'augment de treball. A m8s, aixi com als

sectors industrials, el treball &s un instrument de produccis,

(x) Antoni Pugés,(1.978kart. cit.
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en alguns sectors terciaris el treball &s una finalitat per
ella mateixa (ensenyament, medicina, etc.) per tal com la
manera de prestar el servei fornit permet de jutjar el cardc-
ter satisfactori de la realitzacié del treball; en aquests
darrers casos, només de forma més lenta s'hi han introduit
millores de productivitat (mitjans de comunicacid, sistemes

moderns de distribucidé comercial, etc.).

Convé de remarcar el cardcter rigid del subministrament de
certs serveis a causa de la seva extraordinaria for¢a insti-
tucionél -com el cas de 1'Administracié Pdblica i dels ser-
veis financers~ possibilitada econdmicament per l'elevacid
de la taxa d'excedent prdpia de l'economia actual, fortament
oligopolitzada (elevacié, doncs, del grau de monopoli), cosa
que ha donat ocupacié a ma d'obra desplacada de la inddstria

0 b& no ocupada per ella.

Per aixd, si bé& el desplegament industrial explica 1l'evolucid
de certs serveis o la c¢reacid de nous serveis, no sempre el

complex industria-serveis apareix tan coherent com el complex
que ha resultat de la penetracié del capital a l'agricultura.
Podriem, doncs, distingir entre un complex industria-serveis

trabat de manera coherent, efecte dels serveis (principalment
de recerca, informdtica, comunicacions i transpeort i tecnolo-

gia avangada) que demana el creixement industrial i un altre
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conjunt indlstria-serveis que reculliria sectors de treball
individualitzat (ensenyament, per exemple) o de treball des-—
plagat per la indistria i mantinguts per 1'excedent creat

per la prdpia inddstria. Si el primer conjunt es troba pene-
trat del dinamisme industrial i potenciat pel dels serveis
que en sdn propiciats, el segon conjunt es resultat del dina-
misme industrial, perd no el potencia ans el resta (per la
baixa productivitat del treball; pel cost dels serveis tal

volta desmesurat; per la puja de preus dels serveis, etc.).

Als dos conjunts anteriors hem d'afegir-hi els serveis tra-
dicionals, hereus de l'artesania o lligats amb ella gque ten-

deixen tanmateix a desapareixer a les societats industrials.

Els serveis esmentats es reprodueixen i amplien -si per cas-
en una economia desenvolupada, doncs, per l'accid impulsora
de la inddstria, la forga institucional o les velles deman-
des de cardcter pre-industrial. Nogensmenys podem afegir-hi
una nova causa de reproduccid : la derivada del consum, que
en les economies contempordnies s'adreca a formes de servei

d'elasticitat renda elevada.

Per tal de definir la naturalesa dels serveis que acabem de
classificar segons el seu acoplament amb la inddstria pot

ser-nos d'interé&s de coneixer com s'integren a Catalunya les

488



centre d'estudis de planificacio

Institut d’'Economia Politica

activitats terciaries amb altres branques de l'economia i

amp la demanda final el que pot &sser un indicador important
de les possibilitats i caracteristiques del seu creixement.
L'eina a emprar haurd d'ésser la taula Input-OQutput de 1967
encara que aixd suposa limitar les possibilitats en impedir
una andlisi de la dinamicitat dels seus elements. L'observa-
cid del quadre 64 ens permet d'assenyalar el predomini de la
demanda final en el sector terciari -un 70,6% del total de
recursos utilitzats front un 60% en el conjunt d'activitats
no terciaries-. A més, un 89,6% de la demanda final del sec-
tor terciari era destinat a consum privat i pdblic front un
7:9% que era adregat a la FBC fix i a variacid d'estocs i un
2,4% a exportacions a Espanya i la resta del mén. Tot aixd
contrasta amb els percentatges de la demanda final de les ac-
tivitats primaries adrecgats al consum (72,9%) i sobretot de
les activitats secundiries (34,3%). Subratllem el pes de les
funcions d'Administracid, Finances i Altres serveis en la de-
manda final de consum bé gue en les funcions Comercial i
Transports i comunicacions el percentatge del consum era molt
elevat, representant respectivament el 70,0% i el 90,3%. En
conseqiéncia, només un 25,7% de la produccid total del sector
terciari s'adregava a la demanda intermedia (front un 62,8%

de les activitats primaries i un 35,8% a les secundaries): la

489



‘elunteied op OIL op ITaxed e erdoxd oToeioqeTd :3UOT

*S3eZRTTIIN SOSAND
—-8X 8p TeI03 T3 ITN3TIsSUOD Iad ,STIAsueb Tns, 9THoI vl e suorovlxedxe sof aThoJe Teo TRUTI T eTpauIa3ul epuvwad T ¥ () :e30N

0°L91°0LL ¥°0¢ €' 9741 L°1S 9°29 0°9¢ TYLOL
£'GCE" 96 - - - 0°001 6°6L 0°L1 STOAXRS SaX3TY
9600797 - Z'0 S°6 £°06 S 9 z°09 suoToROTUNWOD T sixodsuexy,
AR A At qTL 6°C S°61 0°0L £°GL 1°%v TeTOIWo)
0'098°LE - - - 0°001 £°69 6°LC BISDURUTS
Z'90v° 11 - - - 0°00T 8- 89 c'el OTORIZSTUTWPY
G'EG6 LT v c 670 oL 9°68 970L L°S2 SOTIRTOIS] SIRITATIOR TrIOQL
S'€19°¢28% 1° 1% Lz 6°81 €7 LE 0709 £ 68 SaTx
-2TOA83 QU S3P]TATIOE TRI0]
§'021°80% S°Zv Lz S$°0¢ £°veE ¥ €9 87G¢ BIIQUTW sau
SOTAPPUNDSDS SIRITATIOY
0°Cey VL S ve 9°¢ - 6° 2L 0°LE 8°¢C9 soTaRWUTId $3°3TATIOY
(s23d SUOTTIW) "SLYZLITILN uow [9p elsaa S00359,p |¥3 044 wnNsuc) (1) Teutd | (1) eTIeTpSWILIUL
SOSdNDEYA T evluedsym ® OTIDRTIARA rpurmad epurwad
TYLOL suotorjaodxy

TeUT3 epuewsp B op tTenjusoiad ololsodwio)

(S3©e23TTTIN SOSINDDI °p

T2303 T® 8aqos ssbjejusoxod) (96T ‘SOTIETOIO] SOATJOS] [0 S3IBITATIOP Sel op s3nd3no STep ean3joniissd

79 TIAYNO

4380



centre d'estudis de planificaci6

[nstitut d’Economia Politica

xifra obtinguda per la demanda intermedia en les activitats
terciaries cal atribuir-la a la funcid transport i comunica-
cions amb un 50% de la seva produccié final adregada a la de-

manda intermedia.

Un altre fet a destacar (Vid. quadre 65) &s 1l'elevada forga
del gue representa el VAB (72,2%) en la produccid final ter-
ciaria (26% 1 30,2% en els sectors primaris i secundaris res-

pectivament) .

De les anteriors consideracions direm que només Transports

i comunicacions, parcialment Comerg i alguns components d'Al-
tres serveis (que per llur heterogeneitat no donen el pes
adequat a la informdtica, administracid d'empreses, etc.) res-
ten compenetrats al descabdellament industrial. Els serveis
d'Administracié i Finances resten units a demandes institu-
cionals junt amb altres components d'Altres serveis {que
recullen, com veurem, les activitats induides per l'evolucid

del consum) .

A continuacié destacarem tres fets singulars d'agquest complex
inddstria-serveis que es palesen al conjunt de les economies
modernes: la nova demanda de consum, l'elevacid de preus i el

desplacament de la poblacid activa.
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3. Pel gque fa al conjunt espanyol, l'estructura de la despe-

sa dels consumidors (convenientment reagrupades) en béns i

serveis segons les xifres aportades per la Contabilidad Na-
cional de Espafia, ens mostren dos fets : primer, el fort des-
cens de la participacié dels productes alimenticis que passa
d'un 58% a un 37% a preus constants en el periode 1954-1974;
i, segon, el gran augment de la rubrica d'altres bens de con-
sum -bdsicament duraders- gque ha augmentat en el mateix pe-

riode d'un 15,7% a un 29,8% a preus constants.

Els serveis amb una tendéncia igual perd amb un ritme de
creixement més gran, passen d'un 14,0% a un 21,5% a preus
constants del que es dedueix que el major ritme de creixe-
ment el té& els serveis molt per sobre de la mitja de creixe-

ment de la despesa total en bens i serveis.

Per analitzar la composicié de la despesa a Catalunya sola-
ment podem utilitzar l'Enquesta de Pressupostos Familiars, on
amb dades referides als anys 1973-1974 trobem la composicid
de la despesa per regions. Aguesta font posa de relleu que el
percentatge de despeses anuals mitjanes de consum per llar

en aliments i begudes, vestit i calcat i mobles, accessoris,
despeses d'entreteniment, etc. &s menor per a Catalunya-Ba-

lears que pel conjunt espanyol. Per un altre cantd, els ser-
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veis médics i de conservacid de 1la salut, transports i co-
municacions i ensenyvament mostren una participacid en la des-
pesa per a Catalunya i les Balears superiors al conjunt es-
panyol. Finalment, el percentatge de despesa corrent adregat
a lloguers i altres despeses de la vivenda i a oci, esports
i cultura &s sensiblement igual per a Catalunya-Balears que

per Espanya.

Sembla que la tendé&ncia observada pel conjunt espanyol d'aug-
ment relatiu de les despeses en serveis &s a Catalunya-Balears
encara més acusada, donat que les rdbriques en les quals el
percentatge &s més gran per Catalunya~Balears sén, amb algu-

nes excepcions, les que reflecteixen després en serveis.

4. Si el desplacament de la demanda de consum cap a béns de
consum duraders i cap -que &s el que aqui ens interessa- a
serveis &s un tret cabdal de les economies industrialitzades,

una altra caracteristica d'aguestes societats &s 1'elevacid

dels preus dels serveis, car sén aquestes activitats de cos-

tos constants, adhuc creixents. Una consulta als fndexs de
preus mostra que l'alga dels preus dels serveis destaca so-

bre els preus industrials.
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Aquest fet s'explica, per tant, a causa de les dificultats
existents en el sector terciari(x) a 1'hora d'introduir inno-
vacions tecnoldgiques que permetrien millorar relativament
el producte per treballador (xx). Ensems, cal introduir al-
tres raons, com la debilitat de la competéncia almenys per
algunes funcions terciaries (xxx}, 1 finalment, 1l'important
paper que juguen els salaris en els increments dels preus
dels serveis. Aixi l'augment de la participacid del sector
terciari en el PIB a preus corrents s'ha acompanyat a partir
de 1969 d'un prdctic estancament de la seva participacid si
considerem preus constants. En aquest sentit les activitats
terciaries a 1l'economia catalana mostren una clara disminu-~
cid, passant del 43,1% del PIB l'any 1964 al 39,9% 1l'any
1977 a preus de 1964, tenddncia observada per un altre can-

t6 a la gquasi totalitat de paisos desenvolupats.

D'aixd se'n dedueix que la taxa de creixement anual acumula-
tiva a les activitats terciaries catalanes pel periode
1964-1977 ha passat d'ésser un 17,4% a preus corrents a un
5,7% a preus constants el que ens déna un percentatge neta-

ment inferior respecte a la taxa mitjana de 1l'economia catala

(x) Una interpretacié precisa d'aquest fendmen exigeix con-
siderar l'heterogeneitat de les activitats terciaries.

(xx) V.Fuchs, The service economy, 1968, vegi's també& per
aquest tema V.PFuchs (ed.), Production and Productivity
in the service industries NBER, 1969.

(xxx) En el marc internacional la competéncia &s practicament
inexistent, actuant frequentment menys sobre els preus
que sobre la gualitat del servei.
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na que havia estat d'un 6,4% i una taxa de creixement infe-

rior a la de les activitats secundidries (7,4%).

La importdncia del fenémen de 1'increment de preus es fa
palés si tenim present que les activitats terciaries consi-
derades en el seu conjunt i per funcions assoleixen un In-
dex de preus l'any 1977 (1964 base 100) superior en tots .els
casos a l'index corresponent a les activitats primaries i
secundaries, de manera que la xifra de les activitats tercia-
ries (422,4) &s molt més gran que la de les activitats prima-
ries (291,7) i secundaries (278,9). Pel que fa referéncia a
les funcions terciaries destaca l'intens creixement dels
preus en la funcid Administracid (629,9) i Comercial (484,4) .
Per un altre cantd, l'Unica funcid terciaria que ha crescut
per sota de la mitjana ha estat la de Transports 1 Comunica-

cions (287,4).

Tot aixd queda reflectit en la taxa de creixement acumulati-
va anual de l'index de preus, on la importancia del terciari
queda suficientment demostrada : front a una taxa de creixe-
ment de les activitats no terciaries del 8,0%, les activitats
terciaries han assolit 1'11,0% el que suposa prop d'un 40%
més. D'aquesta manera, l'evolucid desigual dels indexs de
oreus ha provocat unes relacions de cardcter asimé@tric -un
efecte de financiacid- entre els sectors, beneficiant-se les

activitats tercidries respecte a les primaries i secundaries.
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AixI, 1'any 1975 el menor index dels preus de les activi-
tats primaries respecte a 1l'index mig del PIB va suposar una
transferéncia negativa d'aquest sector vers la resta d'apro-
ximadament un 19% del total obtingut per ell el 1975. De 1la
mateixa manera, perd a un nivell inferior, la relacid d'in-
tercanvi negativa de les activitats secundaries va suposar,
en transferéncies vers altres sectors, al voltant d'un 15%
del que obtingué l'any 1975. En conjunt, i1 com a conseqgiidncia
de la millor evolucid de 1'index dels preus de les activitats
terciaries respecte de les no terciaries, s'han produit unes

transferéncies d'aquestes darreres vers les primeres que asso

lien prop del 8% del PIB total a preus corrents l'any 1975.

5. El darrer aspecte gue toca comentar es refereix al fort

augment de la poblacid activa terciaria explicable per l'efec

te combinat de la dificultat d'introduir innovacions tecnold-
gigques, per l'augment de la demanda de serveis i pel paper

de l'ocupacid residual en algunes activitats terciaries.

Les xXifres del Cens ens donen idea del creixement ininterrum-
put -bé que inferior a la del conjunt d'Espanya- de la pobla-
cid activa terciaria en el percentatge que representa sobre
la poblacié activa total. AixI, s'ha passat d'un 28,7% de

la poblacidé activa terciaria sobre la poblacid activa total
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l'any 1940 a un 41,3% l'any 1975. Les xifres aix{ conside-
rades amaguen ritmes de creixement diferents segons els pe-
riodes intercensals considerats. D'aquesta manera podem
apreciar un major dinamisme en el creixement dels actius
terciaris respecte al total d'actius a partir del Pla 4'Es-
tabilitzacid com es posa de relleu si tenim en compte que

la xifra assoclida l'any 1960 era sclament del 30,5%.

En definitiva, mentre que el conjunt de l'economia espanyocla
s'ha caracteritzat per una disminucid aguda de la poblaciés
activa de les activitats primaries (54,8% a l'any 1940,
20,2% a l'any 1975), un augment important dels treballadors
secundaris (25,3% a l'any 1940, 38,5% a l'any 1975) i una
explosid en la participacid de la poblacid activa terciaria
sobre el total, 1l'ecconomia catalana mostra, tanmateix, ca-

racteristiques diferents.

En primer lloc, el descens experimentat pels actius primaris
els situa a nivells molt més baixos gue a l'economia espanyo-
la passant d'un 29,5% al 1940 a un 6,3% al 1975, i disminuint
en termes absoluts més del 50% en aquest periode. En segon
lloc, les activitats secundaries en les quals incloim la in-
distria manufacturera i la construccié (junt a activitats

clarament minoritdries com les explotacions mineres i elec-
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tricitat, aigua i gas) ha passat d'un 41,8% el 1940 a un
51,0% el 1975. En tercer lloc, les activitats terciaries
en el seu conjunt durant aquést periode han registrat el
ritme de creixement més important, tend&ncia que sembla

mantenir-se als darrers anys.

Aixi, les caracteristigues diferenciadores entre una i al=-
tra economia fan referé&ncia entre altres gliestions, al major
pes especific dels actius primaris a l'economia espanyola,
al major ritme de creixement dels actius terciaris explicat
en part per la inexisténcia de les conseqliéncies del fendmen
de la capitalitat i de 1'Administracid central a Catalunya

i finalment, al menor grau d'industrialitzacid de 1'economia

espanyola en el seu conjunt respecte a la catalana.

¢) Les branques industrials

Primer . Referé&ncies

1. Ens fixarem en les transformacions operades durant el pe-
riode en les mateixes branques que es consideren prépiament
industrials. El punt de vista que aqui se sequeix s'aparta de
la majoria de les andlisis de les gilestions de l'oferta a les
economies capitalistes (que suposen assignacié eficient de re

cursos existents entre destinacions alternatives; rendiments
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constants; relevancia dels preus en 1l'assignacid dels "fac-
tors" de la produccid, i atribucid de les millores de produc-—
tivitat al progrés del coneixement). En canvi es considerara
que aquests tipus d'estudis implicarien suposar diferéncies
considerables ~que no corresponen a la realitat- en la inver-
si6 als diferents pafsos, ¢ bé abandonar el postulat que la
contribucidé del progrés tdcnic es uniforme als diferents pail-
sos capitalistes desenvolupats -cosa que privaria als models

de capacitat de prediccid (T.F.Cripps i R.J.Tarling).

El métode que s'empra considera cue l'augment de productivi-
g P q g P

tat pot &sser un efecte de 1l'augment de la produccis.

2. La inversidS es materialitza en mitjans de produccid tradi-

cionals o en mitjans de produccié innovadors. En el primer
cas, els augments de productivitat sén significativament im-
putables a 1'augment de la produccid : aixd implica suposar
rendiments creixents a la inddstria, sobre tot a la inddstria

manufacturera a causa, en especial, de 1'aprenentatge.

En el segon cas -mitjans de produccid innovadors- al possible
efecte anterior s'hi afegeix la utilitzacid d'una técnica su-

perior.



centre d'estudis de planificacio

Institut d’'Economia Politica

En ambdds casos, hom pot establir una relacié. entre taxes de
creixement de la productivitat efecte de taxes de creixement
del producte i del nivell de produccid assolit en el passat.
Aguesta relacid integra tant les consegiidncies del canvi téc-

nic com les de rendiments creixents d'escala.

3. També en ambdSs casos, es produeixen un seguit de transfor-
macions. Per tal de situar aguestes transformacions convé de

fer unes precisions.

El conjunt de la inddstria d'una economia nacional pot €sser

agrupada en quatre grans Departaments

a) un Departament IA que t& com a producte final béns de ca-
pital fix a emprar pel mateix Departament IA o pel Departa-
ment IB; el Departament IA agrupa les brangues que extreuen,
elaboren i manufacturen materials i les branques que a partir

d'elles construeixen l'equipament productiu.

b) un Departament IB que t& com producte acabat bé&ns d'equipa-

ment pel Departament IT.

c) un Departament II que agrupa les branques que produeixeh

bens per al consum final, i

d) un darrer Departament d'energia i endegament que inclou

les branques productives de l'energia i les branques d'instru-
q P qu
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ments, equipament i composants de comunicacions i crganit-
zacid (principalment doncs, electrdnica, ordenadors i tele-

comunicacions).

Remarqui's gue una part de les branques de IA disminueixen
la dependéncia dels recursocs naturals (land saving) i les
branques del darrer Departament estalvien i substitueixen la

forga de treball (energia humana) .

Una economia nacional pot estar relativament articulada en

el seu territori o bé pot predominar la seva articulacid en
un procés mundial de produccid, en el ben entés que el nucli
de la inddstria es troba al Departament IA (que és un Depar-

tament autogenerador).

A mé&s el Departament IA i el darrer Departament multipliguen
llur influéncia tecnoldgica sobre la resta de les branques i
en resulten decisivament conformats pel canvi técnic (substi-
tucil de materials, mdquines eina, energia, equips d'endega-

ment i comunicacis).

La competéncia oligopolista i transnacional permet ben facil-
ment d'alterar la informacid que s'adrega a les empreses que
d'aquesta manera no la reben pasivament ans la conformen ben
activament tot canviant doncs les condicions de produccid i
per tant el teixit industrial i l'articulacid interior i ex-

terior d'una economia nacional.
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4. Les inversions, referides a l'anterior punt 2, poden

ésser doncs de dues categories. Unes sén induldes per canvis

de la demanda que els hi és adrecada a les empreses -rela-
cions endarrera de les branques—~ i que a llarg termini depe-
nen de l'evolucid de la renda empesa per variacions auténo-
mes de la demanda efectiva. Unes altres inversions sén elles
mateixes autdnomes segons el que s'ha afirmat en el darrer
pardgraf de l'anterior punt 3 : aquestesdarreres solen &sser
técnicament innovadors i transformen les condicions produc-

tives.

Segon. Les branques industrials a Catalunya

1. L'augment de taxes de productivitat pot explicar-se en
gran part, doncs, per les variacions de les taxes de creixe-
ment. Agquesta relacid (Llei de Verdoorn) hem dit que integra
a l'hora i, per tant, confcn, les conseqgliéncies del canvi

técnic i els rendiments creixents a escala.

Si fem una andlisi temporal pel conjunt de la inddstria cata-

lana obtenim la seglient regressié :

q= 5,807 + 0,179 g (r = 0,811)

hi ha doncs una elevada correlacid entre la taxa de creixe-
ment de la productivitat industrial {(g) i la taxa de creixe-

ment del VAB (a preus constants) industrial (g).

Per cada una de les branques les regressions serien les indi

cades al guadre 66.
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Les correlacions més elevades es donen en els sectors no
manufacturers (Mineria; Edificacid i obres pibliques; Aigua,
gas i electricitat), Téxtil, Paper i arts griafiques; Quimic

i Transformats metdl.lics.

Podriem observar que en el cas del Ta&xtil i Paper i arts
grdfigues hi ha un procés de reestructuracid gque ha comportat
augments de productivitat per adaptacid al tamany de la de-

manda, més reduida en el cas Taxtil (x) .

La mé&s forta dependéncia en el cas de branques no manufactu=-
reres &s un fet que contradiu precisament alld gque &és normal
en eccnomies avangades on la més elevada correlacid es dona
ordinariament en les branques manufactureres. L'explicacis
rau en dos fets que semblen caracteritzar el procés industria
litzador catald del periocde; el primer és l'adaptacid
d'aquestes branques no manufactureres al creixement excepcio-
nal del periode exigint una adaptacid productiva a causa del
trencament amb 1'anterior model d'industrialitzacis, tradi-
cicnal, de l'economia catalana; el segon fet a remarcar &s el
cardcter d'input genéric que tenen llurs produccions. Tanma-
teix no fora agosarat concloure que el descabdellament dels
anys anteriors a la crisi no havien ocasionat (potser no ho
havien realitzat encara) la necessaria transformacidé per tal

que la inddstria catalana operds com ho fa la prdpia de pai-

(x) En el cas del Cuir, calcat i confeccid no hi ha dependén~
Cia entre la millora de productivitat i 1l'augment de 1la
produccids.

505



centre d'estudis de planificacio

Institut d’'Economia Politica

sos capitalistes avengats. Es tracta d'un primer element -
que indica el cardcter incomplet del procés industrialitza-

dor dels seixantes i setantes.

Si intentem explicar els augments de productivitat fent-los
dependre dels augments de producte (VAB) de les diferents -
branques s'obt& una regressid gue no dependrd del valor agre
gat del VAB industrial, siné dels valors que hi pren a cada
una de les brangues, tot mantenint-se, perd, una correlacid
apreciable entre augments de productivitat i augments de --

productes per al conjunt de la inddstria (perfiode 1962-1977).

g’ 2,3993 + 0,5770 g' (r = 0,6052)
éssent gq' la taxa de creixement de la productivitat per a -

les diferents pranques en el periode 1962-1977 i g' la taxa

de creixement del VAB per branques industrials.

Fent-ho per periodes i amb andlisi també& cross-section s'ob

té el quadre 67.

La dependéncia de la productivitat &s més forta als darrers
anys que als primers del pericde estudiat. Els augments de
productes en els primers periodes sén també explicables per
augments de l'ocupacid més que no pas en els darrers anys on
&s més alta la correlacid de l'augment de la productivitat -

en relacid al de l'ocupacid respecte als primers perfiodes.
& e
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Podria deduir-se doncs un pas d'un creixement dit extensiu

a un altre d'intensiu. Si es combina aixd amb 1'anterior ob-
servacid hom pot confirmar el no acabament del procés indus-
trial abans de la crisi i la importdncia dels augments de
productivitat en sectors no manufacturers en un periode =-el
darrer 1973-1977- on baixa la participacidé de les inversions
en branques manufactureres en el conjunt de la inversid in-

dustrial, tot destacant les inversions en sectors vinculats.

2. Hom ha fet esment (en parlar de les referédncies a la
gliestid que ara s'aborda) que el creixement econdmic altera
la proporcié dels sectors per tal com difereixen llurs taxes

acumulatives de variacid anual.

De fet, estudis empirics han posat de relleu que el creixe-
ment s'accentud quan la dispersid de les taxes de creixement
entre sectors &s elevada i s'aplana quan aguestes tendeixen

a fer-se iguals. Es evident que aquesta relacié no convé
prendre-la per ella mateixa, sind per les raons que hi ha al
seu darrera : &s a dir pels trasvassaments de ma d'obra que
s'hi donen, per la productivitat de la poblacié ocupada a
cada sector, per les variacions de productivitat induides pels
canvis d'ocupacié (que operen de manera diferent a les bran-
ques industrials i a l'agricultura i, per descomptat, als

serveis) i pels canvis técnics gue conmouen el teixit indus-
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trial. Centrats ara ja a les branques industrials, examina-
rem la dispersié de taxes de creixement entre sectors i
tractarem de cercar algunes interpretacions en la linia que

acabem d'apuntar.

S1 comparem la taxa mitjana de creixement acumulativa anual
del VAB a preus constants de cada branca amb la taxa de crei-
xement del mateix concepte al conjunt industrial obtenim els
"coeficients estructurals" de cada branca; el conjunt de les

branques que poden é&sser ordenades segons el quadre 68.

Les branques que sén l'eix de la inddstria manufacturera (Me-
tdl.liques bdsiques; Quimica; Transformats metdl.lics) tenen
"un coeficient superior a la unitat, fendmen aquest que és ge-
neral a les economies desenvolupades a causa del tipus de
producte que s'obté& en aquestes brangues, entre els quals hi
ha aquells que en resulten de la innovacid que ha esdevingut.
Sembla indicar, doncs, que no es dona a primera vista una
anormalitat en el tipus de demanda que ha generat el procés
industrialitzador examinat. Es més palés el que diem si con-
siderem el subperiode que s'exten de 1962 a 1973, car &s a
partir de llavors quan s'afirma el creixement de les branques

no manufactureres en relacié a la mitjana.

A aquest fet -&s a dir el descabdellament de la Mineria, .._-

Algua, gas i electricitat- hem d'afegir~hi d'altres gue tam-

.04



"6L6°T ‘TPUOTOEN PepFTTqe3uco ‘gNI ‘"1To°do ‘(siue sTIeA) ‘gg op x13aed e etdoxd goTovIOQeRTH :3UO]

"senbueiq seT op eUun BPRD BOTPUT T () :e30N

0€L’0 #.G’0 oIns 1T e3sng
962’0 8LG°0 eTISUTIR
Z2eg8’o G89°0 TITIXST
9€L'0 TEL'O QTOO9JUOD T 3edTes ‘ITn)
8201 86870 oeqel T sopnbaq ‘OTORIUBUTIY
9160 Zv6°'0 senbrTqnd sexqo T suoTorRLIITPH
067’1 6LT'T senbtieab syxe T esweid * 1odeg
06T v2T'1 JUBWIDO T SIPTA ‘eOTWRIS)
916’1 9¥Z’'1 SOTT*TPIOW SIPWIOISURI
GLv'1 692°'1 OTWINY
GTT'1 06€°T Ie3TOTIFOQTD T seb ‘enbry
VPL'T 06F‘T sonbiseq sonb1l-TeloK
€L6°1-296"1 (LL6T-296T1) TEIOL eoueiIg

b

1

(1)

*(LL6°T-796°T spotaed Top junluod) eoUEIq epeo op STEINIONIISS S3USTOTI=0D

89 HIAVAD

310



centre d'estudis de planificacio

Institut d’Economia Politica

b& assenyalen la dependéncia de l'evolucid del Creixement
dels sectors a partir de la demanda i el caridcter predomi-
nantment induit de la inversid a la inddstria catalana. Si
aixd &s cert podria explicar-nos la regularitat del creixe-
ment d'un sector coﬁ l'Alimentacié ben lligat amb la deman-

da final.

L'abséncia significativa de la inversid autdnoma ~-com hem
definit abans- aclariria el poc ancqrament de la industria-
litzacid del periode, a causa del cardcter preferentment
innovador d'aquesta inversid. Aquesta abséncia poedria expli-
car-se tant perque la crisi esdevé massa aviat -atds el ni-
vell de reaccid dels "animal spirits" de 1'economia (compre-
sa l'aplicacié de la transferéncia tecnoldgica estrangera) -
O perque l'economia catalana resulta articulada amb Departa-
ments innovadors situats a l'estranger (Departament IA i

darrer Departament).

Convé d'alllar aquells augments de productivitat que, per bé&
que s'inclouen en les relacions de la llei de Verdoorn, cal
tanmateix atribuir-los a innovacions tecnoldgiques, s'ha
acceptat el supdsit gue un bon indicador d'aquest tipus de

la inversid auténoma ho &s la regularitat de la taxa de crei-
xement de la branca. Agquest supdsit es sol basar en que la

inversid autdénoma mostra una certa insensibilitat als impul-
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sors de la conjuntura i a les frenades passatgeres i manté
una certa estabilitat perque 1'horitzé de 1la prdépia onada
innovadora esperona una inversid que parteix de la produccid

de bé&ns de produccié i es dirigeix al consum.

A Catalunya hom verifica la inestabilitat precisament de

les taxes de creixement dels sectors de Metdl.lica bdsica,
Transformats metdl.lics i Quimic en els diferents subperio-
des: en aquest darrer -el Quimic- el tencament de l'estudi
l'any 1977 impedeix de resseguir en aquest treball la conti-
nuitat de les innovacions fonamentals de la inddstria quimi-
ca introduldes a partir de 1974 (se'n ha fet esment al primer

capitol).

Per tal de precisar l'abast de la regularitat de les taxes

de creixement per branca, s'han ordenat els diferents sectors
segons dos criteris. S'han pres primer en consideracid els
valors que prenen a cada branca les "t" de la distribucid

de Student calculades per mesurar la correcid de l'andlisi

de regressié efectuada per obtenir llurs taxes mitjanes acu-
mulatives de creixement del VAB en els anys del pericde. Des-
prés s'han classificat les brangues segons els valors mitjans

de les taxes de creixement de productivitat (vid. quadre 69).

La possible correlaci6 entre regularitat de variacid del VAB
i taxes d'augment de la productivitat per branca s'ha calcu-

lat d'acord amb el coeficient de rang de Spearman. El seu va-

o012
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lor de 0,08 sembla confirmar-nos l'escassa incidéncia de
la regularitat en els augments de 1la productivitat, pel

conjunt de la inddstria.

D'altra part, sembla també completar aquesta interpretaciéd
de que -com s'ha remarcat- l'economia catalana s'articula
amb Departaments innovadors situats fora. Es a dir -
que les decisions sobre introduccié de canvis técnics que
sén el suport que caracteritza la autonomia de la inversis,
toquen ben tangencialment la inddstria catlana que en tot
cas actua com a demandant a l'exterior (Espanya 1 estranger)

dels productes que incorporen el canvi t&cnic.

Per confirmar indirectament l'anterior, ni que sigui d'una
manera aproximada, podriem agrupar els diferents desagregats
de la TIO de Catalunva per a 1967, segons fossin principal-
ment : a) branques de les que s'obtenen materials per l'equi-
pament {que pertanyen per tant al Departament IA); b) bran-
gues gue tenen com a producte final bens d'equipament, tant
si s6n a obtenir equipament com si s'empren en fabricar bens
de consum (o sigui la part de resta del Departament IA i tot
el Departament IB); c) branques que produeixen béns de con-
sum (o sigui que formen el Departament II); i 4d) branques de
productes de béns energétics (que formen part del que hem

nomenat darrer Departament). Fet aixd, hom verifica que la
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relacid entre valor de les importacions i sobre el del to-
tal del valor d'importacions i inputs interiors corresponents
a l'any 1967, fou un xic superior al 45% a les branques com-
preses a l'apartat a); inferior, també una mica, al 45% a

les branques de l'apartat b); lleugerament superior al 20%

a les branques de l'apartat c¢), i també una mica per sobre

del 85% a les branques esmentades a 1'apartat d).
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OBSERVACIONS FINALS

Primera observacid: Delimitacid i significat del periode 1964~

1977.

1.- EL perfode. El periode que abarca aquest estudi sobre

l'econcmia catalana s'exten entre 1960 i 1977 i ben en parti-
cular entre 1964 i la data de la recuperacié territorial de
les Institucions de la Generalitat. Les excepcions a les dates
preses en consideracid, cal atribuir-les a la disponibilitat

0 a l'accés a les dades significatives.

Aquests anys marquen un tombant interessant de 1'economia ca-~
talana. Es una de les seves més clares expansions i coincideix,
a més, amb el moment que el conjunt d'Espanya empren la seva
industrialitzacié. Industrialment ja madura, l'economia de Ca-
talunya, es veu qualitativament afectada durant aqguests anys,
que podén ésser agrupats en un periode prou acotable. S'hi do-
nen uns fets que en part sén especifics de Catalunya perd que
en una altra part considerable ho sén de 1'economia espanyocla,

ddhuc de l'economia internacional.

Els fets que hem aludit donen una certa unitat al periode. Re-
marquem : a) la primera industrialitzacié espanyola, amb la
conseqlient desruralitzacid; b) l'aparicid de noves pautes de

consum; c) la tendé&ncia ben recent -que tal vegada només apareix
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timidament durant els anys estudiats- a desmuntar les practi-
ques intervencionistes gque de forma reiterada i amb mitjans
proteccionistes i de finangament privilegiat han emmarcat le-
galment l'economia espanyola, i, doncs, la catalana; d) els
canvis esdevinguts a l'economia internacional des de 1568,
que engeguen una nova fase en el funcionament de 1'economia

capitalista, particularment la de la seva mundialitzacié.

De manera elemental poden esguematitzar-se aquests canvis de

1'economia internacicnal de la seglient forma :

Primer. Pel costat de l'organitzacié de la produccid: a) la

resisténcia a abaixar el nivell real dels ingressos, tema par-
ticularment serids en el cas dels salaris, a causa del seu
cardcter de rendes residuals, atés que els salaris reals depe-
nen del nivell de preus i aquests de la taxa de guany; b) l'apa
ricié de l'atur tecnoldgic per la forta substitucis de la for-
ca de treball pels mitjans de produccid: c) la diffcil racio-
nalitzacié del sector dels serveis gque s'expansiona en part
també com a resultat de la desocupacid que deixen les branques
industrials, i d) la tend&ncia a la rigidesa dels preus a la
baixa malgrat les millores t&cniques en una economia oligopolit~

zada.
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Segon. Pel costat dels recursos naturals, la limitacié de

l'oferta energédtica i la puja dels preus del petroli.

Tercer. Pel costat de la demanda assenyalem tres fets que

l'afebleixen, particularment a) la transnacionalitzacid del
capital situa les inversions atenent localitzacions mun-
dials segons l'apropament de recursos naturals, l'existén-
cia de mercats, la disponibilitat de ma d'obra, etc. Parti-
cularment desplaga dels paisos industrials certes fases del
procés de produccié i hi concentra inversions de racionalit-
zacié, sobre tot; b) la tesauritzacié d'una part de 1'exce-
dent comercial obtingut pels palsos exportadors de petroli
-que no el despenen:: ni de bon tros- un cop incorporat al
sistema financer mundial i c¢) 1la prdctica contractiva de 1la
demanda seguida pels governs dels palsos desenvolupats segons

indicacions dels organismes internacionals.

Finalment la progressiva incorporacid de l'economia catalana
a l'economia internacional ~i concretament a 1'europea- a

través dels fluxos comercials, hi esta afegint noves consi-
deracions en relacid a preus internacionals i costos nacio-

nals.

Per tant, el periode considerat pel nostre estudi mostra que
l'economia catalana presenta una primera fase -fins a 1973-

de progressiva expansié d'una economia llangada i una segona
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fase -a partir de 1974- de desmontatge de processos de pro-
duccid; de tancament de productes i de les unitats que els
produeixen en segons quines condicions menys favorables:
d'obertura de noves fraccions del procés de produccid, i de
presa en consideracid de mercats internacionals tan pel que

fa a demanda dels productes com de forniment d'inputs, etc.

2.~ Fets estilitzats. L'intent d'estabilitzacidé es proposa

de destacar certs fendmens de manera simplificada. Tanmateix
el catdleg de fendmens que privilegien certes andlisis giren
entorn de la dial&ctica entre el capital i el treball, que

és crucial en el desplegament econdmic de la industrialitza-

cid en una economia de mercat.

Ens hi aproximarem a través de dues vies que no s8n tanmateix
independents : la que se'n deriva de considerar la relacid
entre valor dels mitjans de produccid i treball emprat per la
produccid (aspecte de la produccid) i la que se'n deriva de
la relacié entre salaris i renda nacional (aspecte de la dis-

tribucio) .
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3.- Relacid capital-treball. La renda (VAN al cost dels fac-

tors) nacional de Catalunya a preus constants i el capital
valorat també a preus constants augmenten a Catalunya inin-
terrumpudament de 1964 a 1977; la poblacig ccupada assalaria-

da augmenta fins 1975, baixant després.

La relacié entre el valor dels béns de capital a preus cons-
tants i el nombre de poblacié ocupada (X/L) tendeix a augmen-
tar al llarg de tot el pericde, fent-ho mé&s clarament a par-
tir del 1971 i més depressa des del 1973. De 1973 a 1975,
l'acceleraci6 s'explica per la conducta de la inversid
d'aquells anys (veure punt 11 de la segona observacid) . Des-

prés hi jugard el fet de l'atur.

La relacid renda real per poblacié ocupada (Y/L) ~productivi-

tat- creix continuament, perd sobre tot del 1971 a 1973.

La intensitat del capital, &s a dir el valor del capital ne-
cessari per l'obtencid de la renda real (RK/Y) baixa fins el
1973, data a partir de la qual comenga a pujar a causa de

l'increment relativament més fort de K/L en relacid a Y/L.

Aquests trets es corresponen als dels altres palisos occiden-
tals llevat que 1l'augment K/Y esdevé agqui amb un cert retard
i gque no serd fins a 1975 gque comenga a disminuir 1l'ocupacié
després d'un periode d'estancament de l'ocupacid, que comenca

el 1973.
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4.~ Relacid salaris-quanvs. L'evolucid de la poblacié a Ca-

talunya s'ha caracteritzat per un ritme de creixement sensi-
blement superior al del conjunt espanyol durant el periode
1960-1975; aquest ritme ha experimentat una lleugera frenada

en el darrer quinguenni.

L'augment de la poblacid activa entre 1961 i 1970 s'explica
per l'evolucié de la taxa de l'activitat de la poblacid exis-
tent en un 29,2%, per la disminucid de la ma d'obra agricola
en un 26%,i, sobre tot, per la immigracidé neta en un 44,8%:
eén canvi, de manera significativa entre 1970 i 1975 les pro-

porcions canvien en un 58%, 21,5% i 20,5% respectivament.

L'assalaritzacid ha estat més intensa a Catalunya gque a 1la

resta d'Espanya excepte en el cas de l'agricultura.

De 1960 a 1977 creix la participacid dels salaris a 1la renda
nacional a Catalunya (d'un‘54,8% el 1960 a un 65% el 1977).
Aquesta evolucid de la relacid salaris/renda &s coherent amb
l'evolucid general; arreu es comprova una tendéncia a aquest
major pes dels salaris a la renda, per bé gue la massa de sa-
laris per treballs manuals baixa. També& &s general el descens

de la participacié de les rendes del capital.

Convé de destacar el fort pes de les cotitzacions per Segure-

tat Social sobre la renda familiar a Catalunya i al conjunt
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d'Espanya, tot i que &s més elevat aqui que a la resta de
1'Estat. Tamb& es constata llur sensible pujada en el pe-

riode 1971-1975.

5.- L'estructura i evolucié de la demanda aixi com el cardc-
ter relativament tancat {(a través del mercat o per procedi-
ments privilegiats de financament) del mercat espanyocl (amb
la possible diferenciacid de preus locals i internacionals)

i del cost de la ma d'obra disponible, van determinar les con
dicions de produccié de Catalunya : aquestes expliquen la de-
manda de ma d'obra i la immigracid neta. Es prou significa-
tiu en aquest sentit tant 1l'evolucid de la relacid K/L com
alld gue en resulta de l'andlisi de la taxa d'excedent que es

fard a la tercera observacids.

523



centre d'estudis de planificacid

tnstitut d’'Economia Politica

Segona observacid : Inversid i mercat

6.- La variable ex8gena. L'economia catalana (1264-1977) es va

anar adaptant a les condicions de la demanda que s'hi adregi;
d'aquesta manera va operar la inversid que alhora estructura

la seva oferta.

Aquesta inversid es basd sobre un horitzé determinat pels can-
vis en el volum i en l'estructura de la demanda (formulada pel
mercat de consum interior, per l'actuacié del sector pdblic,
pel mercat exterior i pel propi sector productiu). La inver-
SiS, &s explicable certament en gran part pels canvis en el
volum i en l'estructura de la demanda; nogensmenys una part

de la demanda adrecada al sector productiu pot procedir d'una
inversié no arriada pels canvis esmentats ans per les inno=-
vacions técniques introduides com a conseqgiéncia de la compe-
téncia entre les empreses o de l'afirmacié del control del pro-

cés de produccid pel capital.

Cap a la segona meitat dels setantes es va esvair la defini-
cid d'aquell horitzé i s'accentud el predomini de les tendé&n-
cies internacionals, perllongades en les economies peninsular

i catalana.
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7.- Naturalesa del mercat. El tamany del mercat, determina

l'escala de la produccid i, doncs, tant l'especialitzacié com
la dimensid de les unitats de produccid. Aguesta especialit-

zacid apareix com relativament estable durant el periode.

L'especialitzaci6 de 1l'economia catalana en certes brangues
industrials dintre d'Espanya, també& ho &s de les GEI domici
liades a Catalunya. On hi ha especialitzacid acusada de les
branques, en relacid a la xifra d'afers, també& hi ha especia
litzacid acusada (en el mateix sentit) de GEI domiciliades a
Catalunya; &s el cas de la Quimica (excepte, l'agroquimica),
1'Alimentacié (particularment la moderna i la procedent de la
ramaderia), el Téxtil, Arts grafiques i alguns subgrups de
Transformats metdl.lics. Viceversa, on no hi ha especialitza-
cid de brangues, tampoc n'hi ha de GEI (inputs energé&tics;
alguns subgrups de Transformats metdl.lics i de maguindria,

1 productes alimentaris tradicicnals),

Dos trets caracteritzen les GEI que Ccperen a Catalunya. E1
primer tret &s el cardcter obert de la seva actuacis, parti
cularment amb la resta d'Espanya. El 63% de la xifra d'afers
global de les GEI domiciliades a Catalunya ho &s en branques
d'especialitzacié catalana (el 41,5% de branques d'acusada es
pecialitzacid) . Respecte al conjunt de 1'economia espanyola
les xifres sdn respectivament el 33,3% 1 18,4% : &s a dir,

cal destacar el cardcter obert i integrat de l'estructura in-
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dustrial catalana i l'especialitzacid relativa assolit per

les GEI domiciliades a Catalunya.

El segon tret, &és que les GEI domiciliades a Catalunya dispo-
sen d'una drea d'accid tipicament catalana, on hi tenen pel
moment poc pes les GEI domiciliades fora de Catalunya. Aixf
de les 223 GEI que realitzen la fraccid majoritdria de la se-
va produccié a Catalunya, només 20 tenen la seu social fora
de Catalunya i estan totes elles domiciliades a Madrid {per
tal com o s6n empreses del Sector Piblic o estan penetrades
per empreses domiciliades a Madrid o per empreses multinacio-
nals, o bé&, finalment, es traéta d'empreses que fan processos
productius clarament diferenciats fora de Catalunya). D'altra
part, hi ha 356 GEI que fan una fraccié minoritdria de la se-
va produccid a Catalunya i sols 16 de les grans empreses do-
miciliades a Catalunya tenen establiments industrials fora

de Catalunya. Es el cas de multinacionals (instal.lades agqui
atretes per la Quimica o 1'Alimentacié), o unitats que cer-
quen la proximitat dfaltres centres de consum o la localitza-

cid propera de recursos primaris.

Dos sdn els resultats del fendmen que hem analitzat : 1l'oli-

gopolitzacidé i la penetracié de capital estranger.
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Quantl'oligopolitzacié, pot afirmar-se que l'oligopoli é&s

la forma de mercat predominant a Catalunya i a Espanya, en

el ben entés que mesurem l'oligopoli atenent la seva ampli-
tud, el desequilibri a l'interior de les empreses que formen
l'oligopoli i la rigidesa en l'evolucid de les gquotes de mer-

cat de les empreses oligopolistes.

A Catalunya, a més especialitzacid s'hi dona més oligopoli.
Un 38,3% de les GEI domiciliades a Catalunya i que operen en
branques d'especialitzacid correspon a GEI gue presenten for-
mes oligopolistes ¢ monopolistes. La rigidesa de quotes de
mercat es dona a empreses gque operen a Energia eléctrica, Vi-
dre, Maquindria i tractors, Material ferroviari, Alcohdls

etilics, Paper i cartrd, Cautxid, Adobs i Sabons.

Quant lé penetracié de capital estranger cal fer notar que
el control ho &s segons els sectors i no segons les Arees
geogrdfiques, de manera que el capital es localitza a Cata-
lunya o a Madrid -posem per cas- no per preferéncies de do-
micialitzacié sind per consideracions de les branqgues. A més
exXcepte en Material elé&ctric i Quimica incrganica -on hi ha
capital europeu o capital americd alhora- o bé& hi ha presén-

cia de capital europeu o alternativament de capital americ§y.
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També en el capitol de la penetracid de capital estranger,
convé de fer notar que a més especialitzacid es dona també
més control estranger : el 48,7% de la xifra d'afers de les
GEI domiciliades a Catalunya en branques d'especialitzacié
correspon a empreses sota control estranger. Aquest control,
pel moment ha obeit a consideracions de produir de cara al
mercat espanyol (Quimica de consum final, Llet, Xocolata,
Alimentacid animal), al mercat estranger (Cerdmica, Vins)

© de cara a la integracid en produccions ja transnacionalit-
zades (Farmacéutics; Construccid de maquinaria i tractors;

Material el&ctric; Transformats de cautxd).

Sobre el tema de la penetracid de capital estranger ha d'ad-
vertir-~se : a) que la transnacionalitzacié ha operat arreu
en dues fases : de primer es fan inversions directes estran-
geres a partir de les empreses gque ja operen i segons els
seus esquemes de funcionament; &s després que arrenca el pro-
pli procés de transnacionalitzacid de l'esfera de produccid;
b) que la transnacionalitzacid s'ha fixat al mén des dels
anys seixanta en tres branques : Siderometal.ldrgia, Quimica
1 Alimentacié. Doncs bé&, en el periode 1970-1977, de les in-
versions estrangeres a Catalunya que representen mé&s enll3
del 50% del capital social, el 36,23% s'ha adrec¢at a la Si-

derometal.ldrgia (particularment, a Automocid, Maquinaria
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d'oficina, Inddstria del so i Ordenadors), el 32,51 a Qui-
mica (FParmacéutica, i Quimica industrial) i gairebé el 10%
a Alimentacid ( a un ritme creixent). Les demés branques

queden molt per sota.

8.- Tanmateix oligopolitzacid i control estranger confluei-

xen. Tenen un punt de partenca comd -1'especialitzacié pro-
ductiva~- i tenen un punt d'arribada també comd. En efecte,
només a tres de les disset branques d'especialitzacié de
l'economia catalana (Inddstria del sucre; Confeccid i Edi-
ci6), la fraccié lliure de control estranger de les empreses
oligopolistes domiciliades a Catalunya representa més del
40% de les xifres d'afers totals de les empreses oligopo-

listes.

Aquesta confluéncia entre oligopolitzacid i control estran-
ger té un terreny clar de projeccid en el camp de la tecno-
logia. E1 1970, el 54% dels contractes de transferdncia
tecnoldgica a Espanya tenen com adquirent una empresa sota
control estranger : d'ells, un 67% afecten les brangues de la
quimica, eines, construccid de magquinaria, productes eléc-
trics i material de transport. Aixi mateix, les cliusules i
condicions dels contractes lliguen les empreses adquirents

a la tecnclogia estrangera.
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Pot argumentar-se que el rol dindmic que al capitalisme ac-
tual tenen les activitats productives transnacionals fa que
el seu impacte tecnoldgic vagi mé&s enlli d'elles mateixes,

a través, per exemple, de les importacions de maquinaria (1/3
de les inversions en maquinaria a Catalunya 1973-1975 ho &s
d'equipament importat de l'estranger), o dels serveis que
creen o que susciten amb llur activitat i que en cada Estat
tendeixen a concentrar-se en un sol lloc. Creades freqlient~
ment a partir del capital estranger, les societats d'enginye-
ria tenen localitzats el 70% de les oficines i él 80% del
personal fix a Madrid, en front del 8% i 6% respectivament

de Barcelona.

Finalment, la proporcid de directius, administradors i téc-
nics (DAT) dintre del personal ocupat a Catalunya represen-
ta els anys 1972-1974 només el 17% (xifra assolida pels Es-
tats Units del 1937) i en les branques on 1la proporcid és
més elevada sdn precisament als sectors Quimic, Metdl.lic

i d'Alimentacid (si bé amb un creixement més fort a Alimen-
tacid, Quimic i Vidre) on hi ha hagut abundants contractes
de transfer@ncia i forta inversid exterior. La proporcié de
DAT dintre del personal ocupat &s un indicador del grau de

mecanitzacid.
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9.- Evolucid i canvis de la demanda. La tendéncia a la depen-

déncia transnacional de 1'economia a Catalunya es dona mentre
esdevenen els altres fets que han estat esmentats al comenca-
ment del punt 6 d'aguesta segona observacid. Resumim-ne llur
incidéncia.

Destaquem de primer, el paper jugat pel sector exterior. El mer

cat exterior catald durant aquest periode ho é&s especialment de
Transformats metdl.lics, Productes de la inddstria agro-alimen-
taria, Productes quimics, Extraccid de materials de construccid
i de Manufacturats té&xtils. Augmenta el valor de l'exportacid a
la resta d'Espanya de certs grups de Transformats metil.lics
(magquinaria i1 material de transport) bé que apunta a una certa
aturada; augmenta també la sortida de la Quimica de consum fi-
nal i de nous Productes agro-alimentaris; disminueix, d'altra
part, la importancia del T&xtil. En relacid al mercat estranger
tendeixen a créixer el valor de les exportacions de Transfor-
mats metdl.lics (sobre tot maquinaria) i de Productes quimics

i disminueix 1l'exportacid d'Alimentacid, bé gue la devallada es

frena progressivament.

Les relacions Catalunya i resta d'Espanya es modifiquen com
correspon a la industrialitzacié espanycla i 1'economia catala-
na s'especialitza doncs en certes branques industrials o linees
de productes diferents del que havia esdevingut tradicional :

el paper del Qufmic &s ben significatiu : Catalunya transforma
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matéries importades que manufacturen de cara al mercat espa-
nyol. La industrialitzacid espanyola va inserint doncs Catalu
nya al teixit espanyol el mercat del qual 1i es decissiu a
aquella, car el valor de les exportacions a l'estranger repre
senten només el 16,7% del de les dirigides al mercat que 1i
ofereix la resta d'Espanya. El mercat estranger fonamentalment

&s l'Europa comunitdria i paIsos arabs.

En conjunt, perd l'economia catalana s'obra a l'exterior. Les
exportacions a la resta d'Espanya passen a representar el 37,4%
sobre el PIB el 1967 al 48,5% el 1975, 1 les exportacions a
l'estranger els mateixos anys suposen respectivament un 4,7%

i un 8,1% sobre el PIB respectivament.

El mercat de consum interior de Catalunya s'aixampla segons

l'augment de la renda i amb la participacié creixent dels sala
ris a la renda nacional. B& que l'augment de les despeses per
consum i habitant creixen a Catalunya a una taxa mitjana acumu
lativa anual d'un 15% de 1967 a 1975, front a un 15,67% del
conjunt espanyol i que es palesa un progressiu esvaiment de di
feréncies de consum entre el nacional i el de la resta d'Espa-
nya, tammateix el consum interior &s més fort aqui en Begudes
per la llar, Allotjament secundari, Manteniment de la 1llar,
Transports i comunicacions, Ensenyament i Salut. L'evolucid
del consum cap a béns d'elasticitat renda més elevada (entre-

teniment de la llar i serveis) i la urbanitzacid de la pobkla-
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cid catalana (on el 73,6% de les rendes de les families es
concentra a Barcelona) converteix Catalunya en un pol d'in-
troduccid de nous models de consum a la penincula, demanda
nova de consum gue arrcossega importacions i acaba induint 1la

produccid local i ddhuc l'exportacis.

L'evolucidé de les despeses del sector piblic (Administracions

pibliques, excepte Seguretat Social) en inversions regionalit
zables a Catalunya mostra durant aquests anys una evolucid su
perior a la del conjunt de 1l'Estat (creix a preus constants

un 6% acumulatiu per any, front del 4% d'Espanya), segons un
comportament ciclic des de 1972. El creixement més fort es do-
na a la provincia de Tarragona especialment a partir de 1972
tot rectificant el considerable pes de la provincia de Barce
lona (que el 1971 representava un 77% de les inversions pibli

gues a Catalunva).

Un primer tret caracteritza l'actuacid del sector piblic; es
tracta de la seva centralitzacid. Al conjunt de 1'Estat, no-
més un 19% de les despeses d'inversid regionalitzables ho sén
de l'administracié local, bé que a Catalunya la participacis
€s més alta (un 26,8%) tret de la provincia de Tarragona que

segueix la ténica del conjunt espanyol.

El segon tret &s la seva insuficidncia. Si la poblacid de Ca-
talunya representa el 15,4% d'Espanya, i el seu PIB un 20%,
en canvi la inversid plblica només &s de 13,5%. En comparacid
al conjunt de 1l'Estat espanyol, aixd suposa un d&ficit fun-

cional important de Catalunya en 1'Educacid, la Sanitat,
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i els Transports. D'altra part la inversié més forta feta a
Catalunya ha estat en Corporacions Locals, Transports i Ser-
veis d'urbanisme (pel pes d'una de les dues grans aglomera-
cions de poblacid espanyoles) : en relacié al conjunt 4'Es-
panya resulta destacable la inferior inversid pidblica d'agri-
cultura a Catalunya i la superior en Corporacions locals i ur-

banisme.

L'immobilitzat acumulat ponderat de 1'INI a Catalunva (desem-
bre de 1976) representa un 15,7% del total espanyol, tot cen-
trant-se en un 90% a les provincies de Barcelona i de Tarrago-
na. A nivell de brangues, l'Energia (electricitat), la Indds-
tria transformadora (automébil) i la de capgalera (petroqui-
mica) s6n les d'intervencié mé&s destacada i s'hi palesa una

elevada relacié capital-treball.

10.~- Dependé&ncia dels inputs exteriors. La major dependéncia

comercial de l'economia catalana en béns i primeres matdries

es dona a les branques de Refinatge de petroli, Metdl.lica
bdsica, Agricultura i ramaderia, Combustibles s5lids, Mineria,
Maguinaria no eléctrica, Productes quimics, Recuperacié de pro-
ductes, Productes alimentaris, Paper, Maguinaria i aparells

eléctrics i Fabrils diversos, on &s més forta la proporcid
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total de les importacions induides per una unitat de demanda
final. A les importacions gue provenen d'Espanya, augmenten
les de Metdl.lica bdsica i Manufactures diverses i disminuei-
xen els Productes alimentaris tradicionals i els Productes
quinics (atés l'esforg fet agui en aguest terreny). De 1l'es-
tranger venen les Primeres maté@ries i productes intermedis;
una part de les manufactures Quimiques i de la Metal.ldrgia
(que creixen des del 1967) la Maquinaria {(que devalla de 1975
engd) i els Aliments de cardcter nou (tots ells principalment

del Mercat Com) i Productes energétics (paisos &rabs).

La dependéncia ho &s a causa de la petita dotacid del pafs
en primeres mat&ries i energia i de la nova divisid del tre-
ball operada particularment amb la resta d'Espanya, bé que
convé de tenir en compte que també de l'estranger procedei-

xen algunes bé&ns de la inddstria base.

Comparant exportacions catalanes i importacions catalanes, el
saldo comercial el 1975 &s negatiu i puja a 51.055 milions de
pessetes, que combina un superdvit amb la resta d'Espanya de
23.710 milions i un dé&ficit amb l'estranger de 73.556 milions
de pessetes i unes importacions netes d'energia eldctrica de

l'exterior per valor de 1.209 milions de pessetes.
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Les importacions catalanes de la resta d'Espanya han augmen-
tat més rdpidament gue no pas les exportacions en sentit con-
trari. Pel que fa a la cobertura de les importacions de 1l'es-
tranger, despr&s d'un agreujament, ha millorat el periode

1875-1977 evolucionant com la resta de 1'Estat.

1l.- Moviment de la inversid. Els canvis del volum i estruc-

tura de la demanda han estat susceptibles d'esperonar, per

llur expansi6, la inversif. Tanmateix aguesta expansid fou
irregular i els seus efectes havien d'apareixer a llarg ter-
mini sobre la inversid, en la mesura que creaven un horitzd

de creixement previsible i estable.

A més, cap 1974-1975, l'esmentada conducta dels sectors ex-
terior, de consum i plblic mostrd senyals d'incertesa coin-
cidents amb la persisté&ncia del procés transnacionalitzador.
L excessiva ambiglietat, ldgicament havia d'incidir no pas po-

sitivament sobre la inversis.

Des d'aquesta interpretacid, la resposta de la inversid ha
estat ben coherent. Fins al 1975 la inversié va creixer con-
tinuament amb una certa aturada vers 1968-1970. El periode es-
colat entre 1964 i 1967 va significar un augment considerable
de l'ocupacid; en canvi, a partir de 1968 i sobre tot els

anys 1971-1973, l'augment de la productivitat va dominar so-
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bre el de l'ocupacié : la inversid va procedir a alterar

{en els termes del punt 15, tercera observacid) les condi-
cions de produccid de l'economia catalana (del gue n'és una
manifestacid el lent i persistent des del 1973 increment de
la dimensié mitjana de les noves inddstries), fendmen que
s'afirmd 1'any 1974 en que (tingui's en compte l'horitzd
ampli dels programes ambiciosos d'inversions) les inversions
én noves inddstries dominen sobre les d'ampliacions i renova-

cions de les branques existents.

L'impasse de l'economia a partir de 1974, sembla que afectd
1'economia catalana al bell comengament d'un procés no gens
rodat ni tampoc significatiu de canvi de condicions producti-
ves (veure punt 15). La inversid baixi a partir del 1975 i
-fet remarcable- disminuf la participacid de les inversions
en branques manufactureres en el conjunt de la inversid in-
dustrial, on a partir de llavors destaquen inversions en sec-

tors vinculats a l'energia.

La situacid d'ambiglietat es manifesta i concorda a grans trets
amb 1'evolucidé de la inversié desagregada. En el periode es
dond un descens de la inversid adregada al Téxtil i també a
Paper i arts grdfiques i a branques extractives (amb recupe-
racié al final del periode) i devallaren, per motius especi-

fics d'alguns dels seus grups, la inversié a 1'Alimentacid
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(a causa del composant de begudes), Material de construccid

(no pas pel grup del ciment) i Siderometal.ldrgia (per 1l'auto-
mébil i maguinaria). Contrariament, va créixer la inversid a

la inddstria Qufmica (clarament des de 1969 i amb la transfor-
macié de la naturalesa de la inversié apuntada del 1974) a més
de Fusta i suro i Cuir i confeccié. Presentd una evolucid
irregular la inversié a les brangues de la Construccid i Aigua,

gas i electricitat (amb recuperacié també a la fi del periode) .
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Tercera observacid: La continuitat de la industrialitzacid:

formacié de capital i canvis de l'estructura de l'oferta.

12.- Continuitat. La continultat del procéds d'industrialitza-

cié cal mesurar-la per la capacitat d'arrelament de les con-
seqiéncies de la inversid a una economia, aixi com per la in
corporacidé i posterior assimilacid d'algunes noves caracteris
tiques al seu marc industrial. Aquest arrelament indica de qui
na manera la variable exdgena -la inversidé- ha estat suscep-
tible de promoure uns fendmens de naturalesa endégena al pro-
pi sistema industrial catald, tan pel gue fa al propi procés
de formacid de capital com a l'articulacid del teixit indus-

trial.

Per tant,convé de considerar la continuitat en dues vessants:
una primera vessant ha de detenir-se en el procés de formacid
de l'excedent econdmic interior a partir de la productivitat
del treball, l'ocupacid de ma d'obra, la seva remuneracid i

el joc dels preus relatius, &s a dir,de les condicions de pro
duccid, les condicions de reproduccié de la forga de treball i

les condicions de realitzacié del producte o d'intercanvi.

Aquest primer pla pot centrar-se entorn de l'examen de 1'evo-
lucié de la taxa d'excedent com a guocient entre la renda bru-
ta industrial menys la némina de salaris i la némina de sala=-

ris.
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La segona vessant contempla la incidéncia del procés indus-
trial, tot transformant les activitats econdmiques no indus-
trials -com l'agricultura i com els serveis- i esculpint al-

hora una nova estructura de brangues industrials.

D'aguesta manera es possible de judicar la significacid del

procés industrialitzador.

13.~ Formacié de capital. La industrialitzacid d'un territori

s caracteritza per la seva capacitat de crear fonts interiors
d'acumulacié. Aquesta neix de 1l'excedent econfmic, que &s una

part de la renda.

Prenem els subperiodes seglients : de 1960 a 1967; de 1968 a

1973, i de 1974 a 1977.

En el primer d'ells, la taxa d'excedent passa d'1,01 a 0,91:
s'hi dona una certa estabilitat en la seva evolucid, tot i la
lleugera tendéncia a la baixa. El - VAB - industrial

cresqué de forma relativament estable, segons un 15,35% - anual,
a causa de l'augment de la productivitat (7,90%), de la nova
ocupacié industrial (que augmentd a un 3,54% per any) i de la
moderada expansidé dels preus industrials (3,25%) . L'augment

de productivitat -que arrenca d'uﬁ feble punt de partenca i que
€s ocasionat bdsicament per la prdpia expansié de la produc-
ci6- es combind amb una utilitzacid extensiva de la forc¢a de
treball. El salari unitari en termes corrents augmentd segons

un 12,19% per any.
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‘En el segon (de 1968 a 1973), la taxa d'excedent, gue era de
0,91 el 1967 arriba a 0,94 el 1973. E1 periode mostra una cer
ta irregularitat en el creixement del VAB industrial per la
frenada dels anys 1970-1971; llevat d'aguest paréntesi, l'aug
ment de productivitat {(fruit probablement d'una voluntat de
racionalitzacidé i d'aprofitament de la divisid té&cnica del
treball) domina sobre la nova ocupacid industrial en un en-
degameﬁt extensiu de l'aparell industrial. (Aixi,l'augment -
de productivitat fou 8,58% i 9,57% per any respectivament -
en els anys 1968-1969 i en els anys 1972 i 1973,en front dels
1,1% 1 2,7% de l'ocupacid). Durant tot el subperiode 1968-
1973, tanmateix, la taxa d'augment dels preus industrials va
augmentant progressivament segons la mitjana del 5,41% anual.
Paral.lelament, 1l'increment del salari unitari en termes co
rrents mostra una tendé&ncia regular cap amunt, segona una ta

Xa mitjana de 1'11,05% anual.

En canvi, l'augment mitjd del VAB industrial de 1974 a 1977
discorre segons la taxa anual del 20,49%, explicable pel -
creixement dels preus industrial (16,83% per any) més que per
la feble pujada de la productivitat (3,13%) o la nul.la nova
ocupacié de ma d'cbra industrial. Com que el salari unitari

en termes corrents segueix la tendé&ncia expansiva (taxa mitjana
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del 27,25% pel subpericde), la taxa d'excedent cau del 0,94
del 1973 al 9,56 en acabar el pericde, incapag¢ el sistema de
generar el canvi en les condicions productives -bdsicament a
través de la inversid -que podien restablir la font de la for-

macidé de capital.

El procés que s'examind ha suposat una certa reestructuracié
industrial i, per tant, disparitat en el creixement de les
branques industrials i heterogeneitat de llurs condicions de
desenrotllament; &s a dir, una transformacid de 1'estructura
de la inddstria catalana que també ha fet que les branques in-
dustrials incidissin desigualment en 1'extraccid de 1'excedent
brut industrial. Abans del tall de 1974, guanyaren participa=-
cié en aquesta extraccié Quimica, Paper i arts grafiques, Ce-
ramica, Metdl.liques bisiques, Cuir i confeccid; wvan perdre
participacid Mineria, Té&xtil, Fusta, Aigua, gas i electrici-
tat, Transformats metdl.lics, Alimentacid i Edificacidé i obres
pibliques. Evidentment el guany de participacid en 1l'extraccid
ho &s o per millors condicions internes (productivitat més al-
ta, salari unitari mé&s baix o/i preus de venda més alts) en
relacié a la mitjana industrial o per creixement diferencial

de la forga de treball ocupada al sector (o per ambdues causes).
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Entre les que guanyaren participacid, la inddstria Quimica ho
feu a causa d'un creixement diferencial de 1la forca treball,
‘malgrat unes condicions internes desfavorables; Paper ho acon-
segui tant pel creixement diferencial de la forgca de treball
com per les condicions internes especialment favorables (aug-
ments de productivitat i baix nivell relatiu de salaris); les
tres altres, veieren creixer llur participacid malgrat la dis-
minucié diferencial de l'ocupacid, pel millorament relatiu de
llurs condicions internes (sobre tot de la productivitat a
Metdl.liques bdsiques i Cer&mica, i dels preus, particularment,

el Cuir i confeccid).

Entre les que perderen participacié remarquem que el millora-
ment relatiu de condicions internes no compensd el decreixement
diferencial de la forga de treball a Mineria i Téxtil; que,
viceversa, l'augment diferencial de forca de treball no acon-
segui contrarrestar l'empitjorament relatiu de condicions in-
ternes a Aigua, gas i electricitat, Transformats metdl.lics,
Alimentacid i Edificacid i obres pibliques; i que ambdds tipus
de disminucié relativa es donen a la Fusta.

Després de 1974, i fins a 1977 hom preséncia un cert canvi, en
el sentit que també guanyen participacid en 1'extraccid d'ex-

cedent les branques no manufactureres (Aigua, gas 1 electrici-

tat, Mineria i Edificacid i obres pibliques) i Alimentacid. No-
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més hi perden pes, doncs, Fusta, Transformats Metdl.lics {(amb-
dues amb relativament pitjors condicions internes i creixement
diferencial de forga de treball) i Téxtil (per relatiu empitjo-
rament de condicions internes i per descens diferencial de

l'ocupacis) .

En les branques que apujen la seva quota d'extraccié, Cuir i
confeccid, Metdl.liques bisiques i Edificacié milloraren rela-
tivament condicions internes (especialment productivitat i sa-
laris les dues primeres i preus la darrera) i augmentaren la
forga de treball diferencial. En canvi, l'amillorament de con-
dicions internes compensd el decreixement relatiu de l'ocupa-
cidé a Mineria, Aigua i Alimentacié (augments relatius de pro-
ductivitat en totes elles) i Paper (disminucié relativa de sa-
laris) i, a l'inrevés, l'augment diferencial d'ocupacié fou

dominant a Cerdmica i Quimica.

(Abans de comengar un nou punt convé fer alguns advertiments.
Pel que fa a aparents contradiccions entre el gue se'n deriva
de l'andlisi de l'excedent i de l'evolucid de la inversid
(punt 11} cal considerar a nivell global: a) el tall que es
produeix entre inversié i estalvi (i, doncs, beneficis);

b) l'horitzé de les inversions i c) les expectatives de la de-
manda. A nivell desagregat, hom fa necessari adonar-se que 1la

branca Quimica agrupa dues classes diferents de gquimica (1la
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‘bdsica i la de consums final) que evolucionen diferentment
durant el periode 1 que l'expansié de les indidstries no ma
nufactureres s'adiu amb l'indicat al punt 11 i serd reblat

al punt 15; que la conducta de la branca de 1'Alimentacid ha
d'ésser contemplada a partir d'algunes observacions del punt
15, també, i, finalment, que les inversions de Fusta i Cuir
(punt 11) ho sdn de reconversid, &s a dir, obeeixen a adaptar
les condicions de produccid sectorials existents relativament

precdries a les noves exigé&ncies de l'economia).

l4.- Estructura financera. L'andlisi en termes de taxa d'ex-

cedent ha d'@sser complementada per l'estudi del sistema finan
cer, car del contrari no es posa de relleu l'estalvi nascut al
marge dels guanys, com l'estalvi pdblic i les altres formes
d'estalvi privat. Per la canalitzacié de fluxes (atesa la di-
ferent estructura de l'oferta i la demanda primdries de fons)
i per la creacidé d'una major liquidesa, el sistema financer

subministra recursos de financament a la inversis.

Es menester fer unes referéncies d l'estructura financera de
Catalunya, on la taxa d'autofinancament bé& que més elevada que
al conjunt d'Espanya (el 61,3% de la FBC privada l'any 1977

a Catalunya i el 56,7% a Espanya) &s tanmateix més -

aviat feble. Aixé dona un pes considerable al -
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sistema financer, i les dificultats d'obtenir-ne recursos han

afectat, per tant, molt directament el sistema productiu.

Pel que fa a l'cferta primdria de fons, dintre de l'escasse-

tat d'actius a llarg termini detentats pel pdblic -cosa que é&s
general a tota Espanya- hom verifica a Catalunya un predomini
més gran d'aquesta mena d'actius, tal com pertoca al seu grau
d'industrialitzacid. També s'ha de subratllar el major pes
dels dipdsits a la vista per la major utilitzacid de mecanis-
mes bancaris com a mitjd de pagament i d'obtencid del cradit.
La distribucié de dipdsits a Catalunya fou més favorable a les
caixes d'estalvi que al conjunt d'Espanya, encara que a Espanya
el creixement dels dipdsits a les Caixes va &sser més fort (es
passd a Catalunya de 60,2% del valor dels dipdsits a bancs,

i 39,8 a Caixes el 1964, a 58,5 i 41,5 el 1977; al conjunt
d'Espanya de 74,1 i 25,9 a 67,1 i 32,9). El valor dels dipd-
sits bancaris a Catalunya es mantingué durant el periode en

un 20% del total espanyol, perd notant-s'hi més els efectes
conjunturals dels cicles de cr&dit; aquests cicles no van
afectar, é&s clar, al moviment dels dipdsits a les Caixes. Al
mercat d'obligacions, la normativa sobre les Caixes feu Jque a
Espanya el sector privat no institucional passés de represen-
tar el 44,i% del total subscrit el 1962 a només el 4,6% el

1977.
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Pel cantd de la demanda primdria de fons, hom constata a

l'estructura financera de les empreses catalanes, una major
proporcid en el financament procedent del sistema creditici

i de l'autofinancament, com s'ha indicat. Aixd s'explica pel
menor pes relatiu dels recursos manllevats a través del mer-
cat de valors (només el 13,6% de les emissions d'accions a
Espanya 1 19,9% de les obligacions emeses de 1964 a 1977, pel
dificil accés al mercat a causa del seu tamany; cal advertir
a més que les situacions d'estancament econdmic incidiren
d'una manera més contundent sobre l'economia catalana com ho
mostra la baixa relativa de la constitucid de noves societats
i en les ampliacions de les ja existents), i per la major im-
portdncia del crédit comercial. Tot i la importdncia aclapa-
radora dels bancs, es destaca la major influéncia felativa a
les empreses catalanes del financament procedent de les Cai-
Xes (en la mesura que s'ha reduit la importincia de les in-
versions decidides administrativament) i el menor impacte del

crédit oficial (del 12 al 14% del conjunt espanyol).

(El sistema financer operant a Catalunya oferia els cardcters
seglients durant el periode : a)ritme més elevat de creixement
dels bancs comercials amb seu a Catalunya, que a partir de 1970

augmentaren la proporcid de la seva inversid comercial per bé
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que, menys influida pel cicle del cré&dit, no aconsegui con-
trarrestar-lo decissivament degut a la seva reduida partici-
pacid; b) major pes dels bancs industrials amb seu a Catalu-
nya en el conjunt espanyol (en relacid a la banca comercial),
bancs que van invertir una part més elevada de llurs recursos
eén cartera de valors en relacid amb els de la resta de 1'Es-
tat; c) el volum de pré@stecs de les Caixes no arribi a supe-
rar el de la cartera de valors fins mitjans la d&cada dels se-
tanta, a causa de l'evolucid dels coeficients obligatoris i
del moviment dels recursos dipositats als bancs; els préstecs
hagueren de cobrir el financament d'habitatge i, en menor pro-
porcid, les petites i mitjanes empreses agricoles, industrials
i comercials; d) cardcter estret i fortament institucionalit-—

zat del mercat de capitals).

De tot el gue s'ha dit hom pot concloure dues notes fonamen-
tals que han incidit sobre l'obtencié de recursos financers

pel sistema productiu de Catalunya durant el periode estudiat:

primer.- La major influéncia del cicle del cradit i de la po-
litica monetdria. En efecte, durant el periode -en particular
fins 1974 en que comen¢a l'assaig d'enfasitzar la politica mo-
netdria basada en el control de la base monetaria gue s'enfor-
tird el 1977- Catalunya rep comparativament en major intensi-
tat els efectes del cicle del crédit proveocat per les mesures

preses per l'autoritat monetdria, fent-se notar 1'escassetat
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de recursos crediticis en moments contractius i el fendmen
invers en moments d'abundancia. L'evasié d'aquestes onades
nomé&s era possible per l'accés als mecanismes administratius
© privilegiats de consecucid del cré&dit (cré&dit oficial), o
pel fet de pertdnyer a branques o empreses que disfrutaren de
proteccions sectorials o estaven vinculades amb entitats ban-
caries (aixi els sectors Agrari, Pesquer, Téxtil, Calcat i
Comer¢ han tingut un creixement escis del financament rebut

a Espanya i a 1'inrevés ha esdevingut amb altres com la Cons-
truccid naval i la Siderurgia). Pel que fa a les Caixes, cal
advertir que durant el periode es trobaren fortament inseri-
des en els métodes d'intervencid obligatdria de financament
(al sector pGblic o privat protegit), de manera que el prés-

tec al sector privat no protegit va é&sser marginal i residual.

Segon. Els circuits financers han estat canals de relacid

amb la resta de l'Estat. Referé&ncies recents aplicables als
anys 1975-1977 demostren una tend&ncia general a una actuacié
del sector pGblic drenant fortament recursos de Catalunya es-
pecialment per la via de les caixes, i aportant-los escassament
per la via del crédit oficial; en canvi, la banca privada i els
recurscs procedents de l'exterior han procedit en sentit in-
vers. Els primer -per l'accié del sector pdblic- van acompa-

nyats de taxes d'inter&s que beneficien als destinataris fi-
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nals en front dels prestamistes primaris; els segons -bancs

i exterior- de taxes de mercat.

15.- Transformacid productiva. La continuftat de la industria=-

litzacid 1964-1977 ha d'ésser examinada també& en el pla de les
transformacions operades en el propi entramat productiu i, en

particular, 1'industrial.

Una part de les transformacions han afectat altres sectors o
activitats econdmiques -productives ¢ no productives- com sén
l'agricultura i els serveis; una altra part han incidit sobre

les prdpies branques industrials.

S'ha afermat, en primer lloc, un complex agrario-industrial.

L'adaptacié de l'agricultura a les noves condicions imposades
per la inddstria -com sSn l'atraccidé de l'oferta de treball,
l'oferta d'inputs industrials i el canvi en la demanda adreca-
da a l'agricultura per la resta de 1l'economia- ha desplegat
tres fendmens : a) la disminucié de la poblaciS agrdria (que
ha perdut en guinze anys el 43% de la seva poblacid activa de
l'any 1960) i l'augment de la superficie mit3jana de les explo-
tacions agrdries (que ha passat de 12,75 ha. el 1962 a 17,93
el 1872); b) el desenvolupament de nous productes agraris (la
ramaderia representa des del 1975 més de la meitat del valor
de la produccid final agrdria; al mateix temps hi ha hagut un

canvi de conreus cap els fruiters, farratges i hortalisses),
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i ¢} la introduccid de nous mé&todes de produccid (per reduc-
cidé del temps de treball necessari mitijangant la mecanitzacid
i les instal.lacions per la ramaderia que gairebé ha duplicat

la participacié de la FBC'en el VAB agrari).

D'aquesta manera s'ha assolit una nova situacis d'equilibri
interior a l'agricultura i d'articulacié amb la indfistria. El
nou equilibri interior ha significat que tot i 1l'estancament
de la productivitat fisica de la terra i el VAB per hectdrea .
i l'elevacid de les despeses corrents del sector a partir del
1973 a causa de la puja del preu dels inputs agraris- el valor
de la productivitat del treball a preus constants ha crescut
fins 1973, L'articulacid amb la inddstria ha confirmat un nou
eésquema de relacions propi d'una agricultura industrialitzada
capag d'anar a l'obtencid de productes de tecnologia avangada
i previsible objecte de control progressiu per les branques
industrials (Quimica, Mecanica, Alimentdria). Dintre d'aques-
ta articulacid pot pensar-se que en el futur l'agricultura
podria deixar de subministrar nova ma d'obra a la inddstria

aixi com de fornir-la d'estalvi.

L'accié de les brangues industrials envers els serveis ha de
qualificar~se de complexa i contradictoria. Podem distingir en-
tre un complex inddstria-serveis trabat de manera coherent,

que afecta els serveis (recerca, informdtica, comunicacions,
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transport} que demana el nou agengament industrial i un altre
conjunt que agrupa serveis de treball individualitzat o treball
deplagat de la inddstria i estabilitzats pel propi excedent
industrial; aquests segons sén serveis més refractaris a inno
vacions técniques. La reproduccié de tots aquests serveis de-
pen de demandes industrials (especialment els serveis compre
sos dintre del complex inddstria-serveis), institucional (es
pecialment a partir del pressupost pdblic), o del sector con-
sum. Obviament, per tant, els serveis es destinen primordial-
ment al consum final, privat i pdblic (la demanda intermé&dia
només representa a Catalunya un 25,7% del total de la demanda)
i llur VAB representa una part considerable del valor total
de la produccidn (72,2%). Unicament transport i comunicacions
parcialment comer¢ i alguns composants d'altres serveis (in-
formatica) resten compenetrats a les branques industrials, a

través de les demandes i inputs intermedis.

A Catalunya els serveis han crescut durant el periode a preus
corrents menys que a Espanya {(un 17,4% acumulatiu per any,
front del 18,2% a Espanya). Remarquem que a Catalunya els ser
vels d'Administracié sdn la meitat que a Espanya i que tant

a Catalunya com al conjunt espanyol han destacat les taxes de
creixement dels serveis financers i altres serveis respecte

als d'Administracid, Comerg, Transportsi comunicacions.
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Retinguem tres fets significatius a Catalunya i que s'adiuen
amb el que passa arreu: a) la més elevada tendéncia a la de-
manda de consum de certs serveis col.lectius en relacid a
augments de renda en relacid al conjunt peninsular; b) la re
lativa puja dels preus dels serveis (taxa d'un 10,4% anual
front el 7,1 de les altres activitats econdmiques: aixd fa
que en termes reals a partir de 1969 s'estanqui la participa
cié de serveis PIB de Catalunya); c) l'augment de la poblacid
tercidria (sense assolir les xifres del conjunt espanyol), a
causa de la dificil introduccis d'innovacions en el seﬁ cen
junt, de l'augment de la demanda i del paper d'ocupacid re-

sidual,

Finalment convé de dirigir l'atencié a les transformacions de

les branques industrials. Per definir l'accié de la inversid

sobre les condicions de produccié industrials convé de distin
gir de nou entre inversid induida per les variacions del volum
i estructura de la demanda i la inversié auténoma (veure punt
6, observacid segona) de cardcter principalment innovador. La
primera implica rendiments creixents a escala; la segona, tam

bé& implica la introduccid d'innovacions técniques.

Hi ha una forta explicacid dels augments de productivitat (in-
tegrat tant els atribuibles a rendiments creixents com les

innovacions técniques) de tota la inddstria catalana i de les
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seves branques a partir dels augments de llur producte brut.
Nogensmenys la correlacid &s molt elevada a les branques no
manufactureres: el fendmen no s'adiu amb alld que &s normal

en economies avangades, perd precisament aixd autoritza a pen-
sar que l'esdevingut durant el periode ha exigit una adapta-
ciS productiva de les brangues no manufactureres que ne n'hi
estaven prou i que la industrialitzacid operada durant els
anys seixanta i1 setanta ha restat incompleta en no incidir com
seria menester sobre les brangues manufactureres abans gue no
es fés present la crisi de la segona meitat dels setanta. A
més, els augments de productivitat sén més imputables als aug-
ments de produccid després de 1967, per tal com fins aquell
any domina un creixement extensiu, mentre que a partir d'aquell
any i fins la fi del periode s'aferma la correlacid entre ta-
xes de variacié de productivitat i taxes de variacid de pro-
ducte en gran part atribuible a la conducta del sector no ma-

nufacturer.

Al conjunt del periode, les taxes mitjanes de creixement del
producte brut a les brangues que sén eix de la indlstria (Me-
tdl.ligues basiques, Quimica, Transformats metdl.lics) estan
per sobre de la taxa mitjana de creixement del producte brut
de la inddstria agregada. AixS encara resulta més clar si es
pren el periode escolat de 1962 a 1973, on les tres brangues

esmentades estan clarament a la capcalera del creixement.
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No pot dir-se doncs gque hi hagi cap anormalitat en el tipus

de demanda industrial que ha generat el procés industrialit-
zador examinat. M&s aviat els problemes varien en que el pro-
cés s'ha interromput massa d'hora atés el nivell de reaccid
dels "animal spirits" que mouen la inversid a Catalunya, o

en que el cardcter desarticulat de la indlstria catalana fa
dificil la inversid que transforma decissivament les condicions
de produccié. Pot reblar-se el que s'ha afirmat comprobant

gue : a) els augments de productivitat de 1l'economia catala-
na no semblen guardar cap relacid significativa amb indicadors
de la regularitat de creixement dels sectors: agquesta regulari-
tat sol ésser el resultat de l'accid d'inversions gque intro-
dueixen canvis té&cnics innovadors a les condicions de produc-
cid; a més, dintre dels sectors manufacturers la regularitat
del creixement sembla donar-se en branques (Alimentacid) 11li-
gades a la demanda final, i b) l'economia catalana apareix com
relativament inarticulada pel pes fort que tenen les importa-
cions als Departaments I i el gue hem nomenat darrer, és a dir,
en el Departament d'endegament i energia, entre els quals hi
ha l'elaboracié de nous materials, mdquines-eines i branques
energd&tiques i d'agencament i comunicacid) que centren i ex-

pandeixen els canvis técnics.
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En resum, la transformacid productiva sembla que hagi quedat
incompleta en els anys anteriors a la crisi i la inversid
industrial fou bdsicament induida per variacions de demanda,

cosa gque ha permés el tractament del punt 9 de la segona ob-

servacis.
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Quarta observacid: Suggeriments sobre la situacid a partir
de 1978
16.- Inversid i crisi. La crisi de que es parla a 1'economia

mundial també& palesa una competicid entre capitals que dona a
la inversid un cardcter gualitativament diferent en la mesura
que accentua la conversid en variables de les dades que expli
quen la seva evolucid i canvia el contingut d'alld que s'in-
ternalitza o s'externalitza en el procés de produccid que me
na. Aquesta inversid -que &s sobretot autdnoma perd la conduc
ta de la qual és ben explicable per la 18gica dels capitals-
ja hem indicat (punt 1 de la primera observacid) que transna-
cionalitza la produccid, els mercats i els inputs emprats i

&s tecnologicament innovadora.

Nogensmenys, aquesta inversid suscita altres menes d'inversid,
de naturalesa mé&s aviat defensiva, com les de reconversid (a

la nova situacidé del mercat o de les condicions de produccid)

0 les de recuperacidé d'espais deixats per la nova conducta de
la inversi6 dominant (inversid d'drees de "vitalitat socio-
econdmica) . La possibilitat d'iniciar i mantenir aquestes in
versions que podriem denominar defensives, aixI com les conse
gliéncies que suposen de cara a la seva continuiItat (veure -
punt 12 de la tercera observacid) i ben especialment pel que

fa a la transformacié de les condicions productives (aspecte de

l'oferta) donen un nou espai a la inversid pdblica i més en -
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general a la despesa pGblica i ddhuc, la politica monetdria

i crediticia (que el nou monetarisme no és clar que resolgui).
Aixd situa en noves coordenades 1l'economia catalana.

A la fi del periode l'economia catalana recull els resultats

d'un canvi del tot insuficient de les condicions productives
{punt 15) combinat amb un esgotament de la taxa d'excedent -
(punt 13). La puja de la intensitat de capital (punt 3) a par
tir de 1973 1 la persistent disminucid de la participacid dels
guanys a la renda (punt 4) durant el periode examinat advertei

Xen sobre la baixa progressiva de la taxa de guany.

Segons el m&tode de treball emprat, la situacié a partir de
1977 nomé&s sembla que pugui Esser compresa si s'examina les
dificultats que de manera desigual suposen les diverses cla-
sses d'inversid que semblen dibuixar-se a partir de la crisi
internacional i gque constitueixen probablement el cami obert
a la potencial recuperacié de la taxa de guany (atés el cardc
ter de dades gue tenen per l'economia catalana certs inputs
-punt 10-, la tecnologia innovadora =~punt 15- i la resistén-

cia a l'empitjorament de la renda real personal -punt 4).

Si aix{ replantejaria en el periode que s'inicid el 1977 el
tractament de la inversid (punt 11), sembla envellir defini-

tivament la perspectiva d'alguns dels temes que han esdevin-
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gut tradicionals dels estudis de 1'economia catalana (loca-
litzacid industrial; tamany de les unitats de produccid; in-
distries punta; prevencid contra formes no competitives, etc.)

que també ho han estat fins recentment en d'altres indrets.
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